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BIBLIOTECA JUDICIAL
“FERNANDO COTO ALBAN'

DE LOS TITULOS-VALORES Y DE LOS
TITULOS CAMBIARIOS EN GENERAL

Dr. Gastén Certad.

1. FUNCION ECONOMICA DE LOS TITULOS VALORES:

La economia moderna se basa en el crédito. La mayor parte de los productores, para poder colocar el
mayor nimero de pruductos en el mercado, venden los mismos, como vulgarmente se dice, “A PAGOS”;
pero dichos productores, para continuar el ciclo de produccién, necesitan obtener sus ingresos en dinero
efectivo; por ello, pueden vender al crédito sus productos siempre que, Y en la medida en que puedan
ceder a otros (generalmente instituciones bancarias o de crédito) sus créditos contra la clientela. En lineas

BWWWM dit, i
seguro esté su acreedor de poder ceder el crédito a otros y realizar de esta manera su valor en metélico.
“La funcién econdomica de los titulos-valores estd precisamente, en #5>litar la circulacién de los
créditos. Para mejor comprender como sucede este fenomeno, es oportuno considerar la mayor forma-
lidad y los graves riesgos que presenta para el adquirente de un crédito la circulacién de créditos cumplida
sin recurrirse a los titulos valores” (1). Se habla aqui de mayor formalidad: en efecto, con la estipulacién
del contrato de cesion de créditos, la persona que adquiere el crédito (cesionario) lo adquiere Gnicame*rte
frente a quien se lo transfiere (cedente); para adquirirlo frente al deudor debe necesariamente notificarle
el traspaso; frente a terceros, la cesion sblo seré eficaz desde su fecha cierta (articulo 1104 Cédigo Civil).
También se hablé de graves riesgos: a este propbsito es necesario considerar que la mayor parte de los
créditos objeto de transferimiento tienen su origen en un contrato (p. ej.: del contrato de mutuo, nace la
obligacion del mutuatario de restituir la suma mutuada; del contrato de compraventa, nace la obligacion

"del comprador de pagar el precio); por ello ol contenido del derecho de crédito {monto, vencimiento, etc.)

depende de las cléusulas del contrato. Ante tal consideracién un primer riesgo que corre el cesionario lo
constituye la posibilidad de que el cedente le refiera equivocadamente las cléusulas del contrato; sin
embargo, dicho riesgo puede ser superado si el contrato ha sido redactado por escrito, especialmente si lo
fue mediante acto plblico. Pero existe un segundo riesgo este s( insuperable: es posible que, mediante un
contrato posterior, hayan sido modificadas las clausulas originales (como p. ej.: haya sido prorrogado el
vencimiento), de donde el cesionario que ha adquirido el crédito confiado en el primitivo vencimiento,
cuando se presenta a cobrarlo, ve con asombro que le oponen el sucesivo contrato, enterandose de esta

————————

(1) AULETTA, Giuseppe, “Elementi di Dixitto Commerciale”, Giuffrd, Milano, 19566, pig. 149.
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manera y en esa ocasion de que el crédito por é! adquirido tiene en realidad un vencimier.n.o diverso “M{r
que resulta del primer contrato. Pero existe todavia otro riesgo: si el contrato, del que se origina el crédth
cedido, es un contrato de prestaciones reciprocas {p. ej.: una compraventa) el mismo puede ser resolublt!J
(p. ej.: por incumplimiento, porque el vendedor habia consignado una mercancia que no reur.lia I?'
cualidades pactadas, articulo 7060 Cddigo Civil) o rescindible (p. ej.: por lesién); y, como es sabido, &I
resoluci6n o rescision del contrato produce la extincion del crédito cedido. Ahora bien, si las cesiones dé
créditos han sido muchas (A ha cedido su crédito aB,B a C, C a D), hasta que uno de los precedentes:

contratos de cesidn no sea valido para que D no adquiera el crédito.

La circulacion de los créditos se torna mucho mas facil y segura mediante los titulos-valores. E'J
titulo-valor es un documento suscrito por el deudor en el cual éste declara de obligarse a cumplir ungi
determinada prestacion frente al portador legitimo (o legitimado) del titulo; el crédito resultante del
titulo-valor suele denominarse en doctrina “crédito cartular”.

Para transferir el crédito cartular resultante de un titulo al portador frente al deudor y frente 3
terceros, basta con realizar el contrato de transferencia y convertir al adquirente del crédito en portadof
legitimo del titulo.

Normalmente, el primer acreedor es acreedor del deudor que ha suscrito el titulo, en base a U
determinada relacién (la llamada relacién subyacente). Ejemplo: A emite una letra de cambio a favor d¢
B, porque de él ha recibido una suma en mutuo o ha adquirido mercancia con pago diferido; emiﬁda.lm
letra, B es acreedor de A gracias a la relacién de mutuo o de compraventa y gracias a la relacion cambiari®:

pero €l puede usar el titulo cambiario sélo para exigir el crédito resultante de la compraventa o del mutuo:
Por eso, cuando B pretende de A el pago del ¢

(excepciones) que 1a podria oponer si B preten
mutuo directamente (las llamadas excepciones de
haya sido ya cancelado;
repetimos, B es contem
puede usar aquel para

titular, siendo exclusiva

diera el pago del precio en base a la compraventa O'al
rivadas de la relacion subyacente): por ej.: que el crédito

Xxistentes con todos los precedentes titulares del cré

igualmente extrafio); asi, si a uno de los precedent
oponerle la excepcion de compensacion, porque el deudor cartular era a su vez, por otra relacion, acreedo’
por idéntica suma del titular del crédito cartular, transferido di
ya oponérsele la excepcion de marras, porque se trata de un

titular del crédito, sino a uno de los titulares precedentes. En Pocas palabras, al titular del crédito cartul®’

-s€i0 pueden oponérsele las excepciones relativas a los actos de creacién Y emisién del titulo mismo.
“Ademds la circulacién del crédito cartular estd protegida por el principio “possesso in buona fed?

(del titolo di credito) val titolo” (2) (articulo 714 (3)); quien de buena fe, es decir, creyendo que ¢!

portador legitimo del titulo tenga efectivamente el poder de disponer del crédito cartular, adquiere de 4

tal crédito, se convierte en portador legitimo del titulo y duefio del crédito, atin si quien se lo h8

transferido no era el titular del crédito cartular:

A es titular de un titulo-valor al portador y dicho titulo le viene hurtado por B; B ciertamente no €
titular del titulo ni del respectivo crédito, porque el hurto no es hecho idéneo a transferirlos; pero B'es
portador legitimo del titulo; asi las cosas teniendo la posesion y traténdose de un titulo al portador, si
adquiere de B el crédito cartular creyendo que él es su titular y haciéndose transferir la posesion de

. P . Y .. . sardf
titulo, adquiere el crédito, aunque su dante causa B no sea el titular del crédito transferido; A pier
entonces su derecho de crédito.

e ey

(2) AULETTA, Giuseppe, op. cit., pig. 162.
(3) En este trabajo cuando

rédito cambiario, A puede oponerle todas las defensas;' _

que la venta deba resolverse por incumplimiento, etc. Todo esto sucede P°"qu°'_ ;
poraneamente titular del crédito cambiario y de la relacién subyacente, Y s010'),
realizar el crédito de ésta. Pero si B transfiere a C el crédito cambiario, el "“evo!.
mente titular del crédito cambiario, es inmune a las excepciones derivadas de 18]}’

édito cartular. Si, por ejemplor ,

e la relacion cartular {y respecto a la cuaLél el
es titulares del crédito cartular puede el acreedo!

cho crédito a otra persona, a ella no pued® |
a excepcion personal atinente no al actud||

De esta manera quien adquiere un titulo valor del portador legitimo de _

1]

ué
se mencione un arti i nderxd 4
se trata do nuestro Codige e Comeretn, iculo y nose indique el cuerpo de leyes del cual proviene se ente

|
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tftulo mismo, estd seguro de adquirir el crédito cartular a(n si el portador legitimo del titulo no es el
titular del crédito cartular.

2. CONCEPTO DE TITULO-VALOR (4).

El titulo-valor es un documento constitutivo que a diferencia del probatorio, contiene una declara-

cion de voluntad que da vida a un derecho subjetivo nuevo. _
La doctrina dominante define el titulo-valor como “aquel documento formal que incorpora la orden

0 la promesa abstracta y auténomamente vinculante de una determinada prestacion, en los términos

literales en que ha sido expresada” (6). ) .
Nuestro Codigo de Comercio, en su articulo 667, adoptando el famosisimo concepto de Vivante (6)

los define como aquellos “‘documentos indispensables para ejecutar el derecho literal y autonomo que en

ellos se consigna”. . . )
Pero esta definicion olvida los elementos vitales de la formalidad y del particular objeto de la

Prestacion; ademds, el carécter de la literalidad estaria ya comprendido en la exigencia de mencionar, en el

titulo, la prestacion a que el mismo da derecho. o -
Por ello, nos adherimos a la definicion de Giorgio De Semo (7) que dice: “documento formado segun

determinados requisitos de forma, que obedece a una parti.c.ular leJ-r de circulacion, y Qque contie'ne,
incorporado, el derecho del legitimo poseedor a una prestacion en dm.ero 0 en mercancias, que‘e‘ a.llz es
mencionada”, Ademds, esta definicion, al indicar el obieto. de la prestacion, acoge a los Ilamat:lo‘s titulos
de participacion”, que, entre otras cosas, certifican la cu?ludad de (Egmponer.mte de una colectividad, a los
que se conectan los llamados “derechos asociativos” (e].: L’as.acclones sociales que conlle\{an derc‘.'chos
Personales no patrimoniales y derechos patrimoniales de f:redlto) (8). Porque‘, algunos titulos tfer'nen.
contenido simple (como la letra de cambio), en cuanto atrzbu:ven al portad.or s6lo un fierecho de crédito;
mientras otros tienen un contenido complejo (como las acclones de sociedades anénimas), en cuanto

contienen algo mds que un derecho subjetivo ”(9).

e e e,

arsele a este tipo de documentos. Unos prefieren
adoptar el cutido entre 108 eadito” obre el nombre que debe d im d‘% ‘zﬁ%ﬁsﬁk‘g&‘%‘?&g)‘;\&orﬁﬁ;i?g
el nombre ““ti \ trina tnlian“ N ‘ ‘
rimero ha sido fuertemente cr : 1 ]
léaec::egorcllga tratadistasﬁ?n}ra:lgﬁ IE\}.pEdiciones Juridicas Europa-América. BuenAos Aizes',r zro‘gs. n‘a’:ﬁﬂ 2d81i ﬁ; %Rgg
GUEZO o C?‘memorc de Derecho Mercantil”, Tomo o, lmpr?,nta S ve{oEdlgutohre!m Torre, Mad B;Iéxleo 'pgg'
540-54'1‘,10311\111!. C R e.)oaquin #Curso de Derecho Mercantil”, Toxpo + Editorial Porx con.t el-\.ido credi'uclo'
261 ERODRI?UEtido" ue €1 cOI;lprende s6lo una clase de esos tntulo:in Loos_tzt:, rgalldad n contenido credit fo,
es d'ezho x08) en el sen bu:aclones que dan derecho a prestaciones en njer t'o n: derech})s xisten titulos que no
atribuye; v impo:en ol-uo de crédito a su titular, sino més bien un c::: u: o de derechos mblotivos de veriada
Indol:‘"’:uzo!:%x::on?:‘:xu cualidad o posicion l];nrg&e; t:o:;péeg:e gg: h::r::antu. ocledades Audnimas). GARRI
111 mo 4
g:’ lﬁzt (rm“Timnu}dofde ‘11:) “f::: x:r;?e?:ré 'l(:‘.%digo. ‘hace notar que la masy_o;li;:g L%:_e %:c:::’:xlx;:s Sq;e 3:11?::; :a::
represe:tar u(:, o(fe:e:h: ‘:'eciben ‘su valor de ese dg?;ﬂéﬁt‘i&“&'i}?& oex; ol 0 O O e ahi s "l‘ombm en
:?::f documentos la sltuscléstx; ?o?:::m: ‘la:a sido a su vez contestgda ggr R;m; E::Vs:r‘:;te:; tﬁ;:)ug:aaed:t(e n'ﬂiet::,%z g
Ope:;'é%l::; g?ci?d‘;gg?'ﬁbreria Herrero Editorial, México, 19567, pags. 85.),
L]

felizmente,

(4)  Mucho se ha discutido entre los autores s

11 is. 661,
BER O, Domenico. istema stituzionale di Dir itto C Omnletcma I, P
. . Sist I

1) flan 35 No.
(6) “Tragtato i Dirltto Commerciale”, II, Milano, 1935, las diferencias entre la definicién de nuestro Cédigo y
literal y autbnomo en 6] expresado”. Como puede aprecia:es:er la poco feliz sustitucion del término “ejercitar” con

la de VIVANTE son minimas. pa importancia podria hip6tesis de cumplimiento voluntario de la obligacién

;ziﬁc:‘:a:;;& glea:si': “:ﬁ:;':l :;g:z:npg: ::g :xlgzsgniign:s:;n de exigencia forzosa del derecho. (En este mismo sentido
s ex

ver OREAMUNO, Rodrigo, Tesls de Grado Facultad de Derecho, Universidad de Costa Rica, “Teoria General de
. Rodrigo, '
108 Tftulos-Valores”, San José, 1964, pag. 22.

3, pdg. 101.
(T) Trattato i Diritto Cambiario”, Cedam, Padova, 1963, ’
® ® iritto Ca . sociedad atribuyen no sblo verdaderos y propios derechos de crédito, como lo s:lnan
" $fecto las acclones de uns a la cuota de liquidacién, sino también otros derechos de caricter personal no
;ng,?:& 202:, :lt %i:,:g;% 59 administracién e inspeccion, el de voto, el de opcidn, etc.
(9) ARENA. Andrea. “Introduzione allo Studio del Diritto Commerciale e Titoli di Credito”, Giuffré, Milano, 1956,

pPig. 105,
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3. CONCEPTO DE DOCUMENTO. DOCUMENTO ESPECIAL.

“Documento es cualquier cosa que represente un hecho actual o potencialmente productor de efectos
Juridicos’ (10). ' o .

El tftulo-valor es un documento, pero un documento especial, porque es simplificado, abreviado, en
el sentido que del hecho reproduce Unicamente pocas lineas esenciales, a diferencia de los documentos
ordinarios, los cuales, por regla general, consisten en una escritura larga y compleja (11). Su caracter de

"especialidad” resalta también respecto al modo de enajenar el derecho que en él estd inserto del acreedor
originario a un diverso sujeto (12).

4. CARACTER FORMAL DEL TITULO-VALOR:

El titulo-valor es, ademds, un documento formal, es decir, obediente de los requisitos de forma
prescritos por la ley, bajo pena de invalidez del titulo como tal (artfculos 669, 728, 801 y 804). No basta,
por lo tanto, la simple escritura, sino que son necesarias todas las especificas indicaciones que la ley exige

para que el titulo-valor asuma un determinado tipo (letra de cambio, pagaré, cheque, etc.) y pueda
considerarse regular y por consiguiente desarrollar la eficacia que le es propia. ,

5. INCORPORACION:;

4]

“Con esto se quiere indicar que el titulo como cosa corporal y el derecho como cosa incorporal son y
permanecen esencialmente distintos,

pero que en el dmbito de su conexién representan una creacion
juridica unitaria” (13),

La incorporacién denota la {ntima relacién que existe entre el derecho y el titulo, a tal grado que

quien posee el titulo posee el derecho Y para ejercitar éste, es necesario exhibir aquel; sin exhibir el titulo,

no se puede ejercitar el derecho en é| incorporado. “E! consignado en un titulo de crédito, es un derecho
que no vive por si solo, porque desde el momento que se opera su consagracion en el titulo, ird prendido
por dondequiera que éste vaya...” (14).

6. LEGITIMACION: :

Dada la especial naturaleza de los titulos valores,
ejercitar el derecho: el documento legitima a su poseedor. Por el principio de Ia legitimacion,
exhibicion del documento en determinadas condiciones, da por probadas Ia existencia del de
pertenencia del mismo ql actor, asi como la capacidad para el ejercicio” (15).

La legitimacién es una consecuencia de la incorp
ejercer el derecho.

La legitimacion comprende dos aspectos:

es el documento el que permite a quien lo posee

“la simple
recho y la

oracion. Gracias a ella quien posee el titulo puede

el activo y el pasivo. La activa es la caracteristica que el

(10) CARNELUTTI, Francesco,
(11) Asi, DE SEMO, Giorgio,
(12) Ver supra No. 1.

(13) GARRIGUEZ, Joaquin, “Tratado. . -, cit., pag. 10

(14) J. DE TENA, Felipe, “Derecho Mereantil Mexicano”, Tomo II, Eq. Porria,
nuestra Jurisprudencia ver Sent. No, 2146 del Tribunal Superior Civil de Alajuela, de las 14:42 hrs. del 31 de
diciembre de 1974, en Boletin Informativo de 1a Corte Suprema de dusticia, No. 221, pég. 416, No. 2046. Sent. No.
887 del Tribunal Superior Civil de las 8:45 hrs, del 22 de noviembre de 1974, ivi, No, 2047; Sent. No. 787 del
g{iblsl:::e i‘é‘;’::‘ﬁ% Cgrilvyyci:'t;tegggosdoe lAgﬂmhﬁsb“ gastivo c}e lag 3;3:00 hrs. del 27 de octubre de 1970, ivi, No. 188, Il,ésgl

; Se . . nal Superior Ci Contencioso A : . de
de 'iuho de 1970 y de las 14:20 hrs, del 7 de agosto de 1970, res);)ectlvame:teo'. et«:fninistrativo e las 8:10 hrs
(15) RODRIGUEZ R., Joaquin, op, cit., pig. 26565,

“Istituzioni del Nuovo Processo Civile Italiano”

» Roma, 1952, 1, No. 165.
op. cit., pag. 103,

S.A., México, 1970, pag. 110 ss, En
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titulo contiene de atribuir a su poseedor la facultad de exigir del deudor el cumplimiento de la obligacion
contenida en el documento. En su aspecto pasivo, la legitimacion consiste en que el deudor obligado en el
titulo-valor cumple su obligacién, y por tanto se libera de ella, pagando a quien aparezca como titular del
documento (186). . .

Varios articulos de nuestro Codigo de Comercio consagran la legitimacién como caracteristica propia
de los titulos-valores {articulos 667 “documentos indispensables...”’, 672,762 y 132).

7. LITERALIDAD:

Indicando, en la definicién por nosotros compartida, el derecho del po:seedqr ala prestflcic:)r.\ mencio-
nada en el tftulo-valor, se ha implicitamente introducido el requisito de la literalidad. Ella significa que el
titulo contiene una obligacion y un correspondiente derecho f:onforme al tenor de! documento; en otras
palabras, el deudor est4 obligado porque ha escrito y en los Il'mlte:s de.c':uanto ha e:f.cnto. ! titutoonl

“Por la literalidad, el derecho (¥ correlativamente la obltgtfczon) conrenxd? en e t.xtu o-valor se
determina exclusivamente en base a la letra del documento y ninguna referencia es posible f.uera del
documento mismo”. (17): lo que no esté en el titulo o nosea expresamente reclamado por el mismo, no
tiene influencia sobre el derecho.

En virtud de esta caracteristica, el subscriptor de un titulo-valor no podra modificar el contenido del

mismo invocando elementos que se encuentren fuera de él y que no puedan ser reco'nocldos a través de él.
bién el derecho que de él deriva.

Qui i | titulo, adquiere tam e é 2,

.83: (::ll:,'es;e:;::;‘:cszes?:,r:;mordial deqla literalidad es el de proteger la clrculacl?n c(:ee::::e:sat éfee)nd.:

titulo: el adquirente tiene derecho a la prestacion tal y como el titulo la expresa; p

obligacién de leer cuidadosamente lo que el documento dice.
Nuestro Cédigo de Comercio hace alusién a esta carac

indirecta, en los articulos 672 y 676.

ter{stica en su articulo 667 y, en forma

8. ABSTRACCION:

valores es su abstraccion, es decir, la independencia que tiene el
monial que determind su emision. O sea que en este caso

i dor: |
lo que la ley reconoce es la prestacion indicada en el titulo como tal, y frente a cualquier poseedor: la ley

. : sea Quien sea su
toma en consideracion ante todo, la declaracion contenida en el tit|ul¢}>‘ dde dpoo; rs;;; o :l) on sea s
Poseedor; es decir, la considera separada de la relacion fundamental que le hada .

compraventa, un mutuo, etc. (19). i en el documento
“En base a la abstraccion, la obligacion (v correlativamente el derecho) in c;:f::: :ifaeriva y vincula al
»
Se considera como separeda de la relacién subyacente, de f’a cual economica ,
i 20).
deudor independientemente de la causa que lo ha ocasionado” (20)

Otra caracterfstica de los titulos- _
derecho consagrado en el titulo de la causa patri

e —

(16) CERVANTES AHUMADA, Radl, op.
Tribunal Superior Civil, cit. ¥ Sent. No.
N e — En nuestra jurisprudencia ver entre otras: Sent. No. 887 del Tribunal Superior

de 16:15 hrs. del
“n 3&%& ﬁ;\ m‘??g‘h::' 3::"2'3&33 xlxgxsrfembre de 1974incié.:rst:nst"l;‘°’ gsged.‘e‘lm‘l:::“ﬁ szuz%fr:a?zc Li"g}l. ;lo. 1008; sS.an‘:.
4 tivo de 0! ivi, No. 218, pag. 91, No, 21387;
26 do agosto de 1974, un Boletin INOTRILRS, 1) o1 11 de diclembro de 1073, 973, ivl, No, 217, pigs.
No, 868 del Tribunal Superior Civil de 1a3 18 B%, %, 05y g del 16 do noviembre de 1973, Wi, Re. ©0. PIEH
Sentencia No. 799 del Tribunal Superior Ci Superior Civil de las 14:80 hrs. del 28 de setiembre a 1‘978 lvl:

96-7, No. 1762-4; Sent. No. 663 del Tribunal SUPeror (no; 6yl de las 14 hra. del 11 de sotiembre de 1973,
gloﬁ"glﬁg- 116, No. ggagg;'}*se’;‘;;:j’,;’s‘:}o?‘%. L SYPer647 todas de 1970 y del Tribunal Superior Civil ¥
. v Pag. N . .

Contencioso Administrativo, cit. » Nevolk. 1648, No. 56, pis, 316.
(18) CARIOTA FERRARA, Luigi, “I1 negozio Giuridico mel Diritto Privato Italiano”, Napol, .
ad
(19) Ver supra No. 1.
(20) ARENA, Andrea, op. cit., pig. 106.

cia ver Sent. No. 887 de 1974 del
a8 %eT s Eiqnl‘o“é?s“a’;"{‘o’%“‘y"'&a Tribunal Superior y Contencioso
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. .y . ‘e . Id'
Pero aqui es importante hacer la siguiente observacién: *‘g abstraccion no debe confundirse c:n .
4 . C o
literalidad, la cual es caracteristica de todos los titulos-valores, pues la primera puede ain faltar cuan

i6 sus
trata de titulos-valores causales (21), en los que el derecho cartular es conexo a la relacion causal y @ .
vicisitudes’’ (22).

9. AUTONOMIA:

. P o: . .ir ;
El derecho conferido por el titulo-valor 2 su legitimo poseedor es también auténomo, es dec v

inmune a las excepciones oponibles por el deudor a los precedentes poseedores. w‘-
“En virtud de la autonomia cada cesionario Se encuentra en una situacion de independencia respec

. . . . . s in [ S
a la situacion en que se encontraba el cedente: casi en la situacion del adquirente a titulo originario fes
decir, no derivativo)” (23).

Desde el punto de vista activo, lo que es autdnomo *
adquiriendo sobre el titulo y sobre los derechos en él incorp
derse por autonomia el hecho de que la obligacién de cada
independiente y diversa de la de los demas obligados.
las obligaciones contenidas en el titulo, las restantes si

Este principio est3 consagrado en los articulos 6
pasiva) del Cédigo de Comercio,

‘es el derecho que cada titular sucesivo vd;
orados...” (24). Del lado pasivo debe entert
uno de los signatarios de un titulo-valor €
De ahi que, aun en el caso de invalidez de algunas d8
gan siendo vélidas.

78 (28), 744 (autonom(a activa) y 675 (autonom“:

10. CIRCULACION:

Para cumplir su funcién de trasmitir |

circular en el trafico mercantil. Para ell
circulacién misma.

Estos documentos son “instrumentos especialmente aptos para facilitar la circulacién de los biené
mediante la fdcil transmision

del documento al cual se ha incorporado indisolublemente el derecho que S
trata de ceder” (26). :

(. . 3
os derechos en él incorporados, el titulo-valor esta destmad(’|a
© goza de determinadas caracteristicas tendientes a agilizar

11. CONEXION ENTRE DOCUMENTO Y DERECHO. DERECHO SOBRE EL DOCUMENTO Y
DERECHO DE CREDITO.

Toca ahora hablar brevemente de la conexién
crédito, que los juristas alemanes llaman, respect
(Derecho sobre el Documento y Derecho del Docy
documento es un derecho real, mientras que es un

entre el derecho sobre el documento y el derecho d,e,:
ivamente, “Recht am Papier” Y “Recht qus Papiel
mento). Pacifico es en doctrina que el derecho sobre &
derecho de crédito aquél que brota del tftulo.

R

(21) ngl;l‘;slwalores causales son aquellos que se refieren explicitamente a una causa, como las acciones de ztocieda‘l"s ;
an as,

(22) DE SEMO, Giorgio, op. cit., psg. 106,

(23) ARENA, Andrea, op. cit., pig. 106, En nuestra Jurisprudencia ver: Sent. No, 887 de 1974 del Tribunal S“"f‘;"%f
Civil, cit.; No. 695 de 1974 del Tribunal Superior Civil, cit,; No. 663 de 1973 del Tribunal Superior Civil, 'c“"vﬂ ¥
687 de 1973 del Tribunal Superior Civil, cit. v No, 787, 667 y 6547 de 1970 del Tribunal Superior Ci
Contencioso Administrativo, cit,

(24) CERVANTES AHUMADA, Rafil, op. cit., psg. 19,

0
(26) Este articulo, al enumerar 1ag excepciones que pueden oponerse a las acclones derivadas de un titulo-valor, ™
contemplando ninguna contraris a este principio, lo consagra de modo indirecto,

. . w08
(26) ?ﬁ.Rl%Ufe%.hﬁﬂgan. “Tratado...” cit., pig. 3. Nuestro Méximo Tribunal del pafs al respecto ha dicho: “F%
itulos-valo:

us.
creados para facilitar 1a rapidez de las transacciones y para darle, hasta donde sea vodblei,-.f. :
maximum de seguridad a quienes intervienen en ellas”, Sent, No. 125, 16:30 hrs, del 13 de noviembre de 1962,

vs. Sue. F.F., II Sem., I Tomo, p4g, 934,
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“Precisando los conceptos, observamos que el objeto del derecho sobre el documento es este gltima;
mientras que objeto del derecho de crédito es la prestacion debida por el deudor al acreedor, por lo tanto,
en definitiva, dinero y mercancias” (27).

En realidad estos dos derechos no deben confundirse: el derecho sobre el documento tiene indudable-
mente un caricter instrumental respecto al derecho de crédito que goza de un caracter final (28): ello
quiere decir que no se puede adquirir el derecho de crédito sin que previamente se hubiere adquirido el
derecho sobre el documento. Y fuente de adquisicion del derecho sobre el documento es, seg(in Carne-

lutti, un contrato de emision o de transmision.

.VALORES (SEGUN EL REGIMEN DE CIRCULACION):

12. CLASIFICACION DE LOS TITULOS
¢) TITULOS AL PORTADOR.

a) TITULOS NOMINATIVOS; b) TITULOS A LA ORDEN;

Los titulos-valores se pueden clasificar de varios modos. Las clasificaciones de mayor importancia
préctica toman en consideracion el régimen de circulacion, el contenido, v, bajo ciertos aspectos, la
persona que suscribe el titulo-valor. Sin embargo, nosotros entraremos a considerar tinicamente la primera
de ellas, por ser precisamente la que adoptara nuestro Codigo de Comercio.

Cuando hablamos de régimen de circulacion intentamos referirnos al modo. como el tftulo-valor pasa
de uno a otro sujeto. Bajo este aspecto, los titulos-valores pueden ser nominativos, a la orden, o al

portador:

a) Son titulos nominativos los expedidos a favor de u
mismo del documento (articulo 686).

na persona cuyo nombre se expresa en el texto

b) Son tftulos a la orden aquellos que sé expiden a favor de una persona oa :su.orden (articulo 693)
{como p. ej. la letra de cambio, el pagaré). Sin embargo, esta definicion del Codlgc:'resulta cz:lnst: Y
puede inducirnos a error pues “‘aquelios titulos que se expiden a favor de una p-ersolna nlc; s::; :nadce)r 22
1 N . P “emiten y circuian a u
sino nominativos. En rigor, son titulos a la orden aquellos que se “emi

e Ellos circulan mediante la entrega del titulo endosado. El

dete"minada » diverso
persona’ (29), lo que es iverso. ¢ ' ;
endoso debe ser escrito en el documento O én hoja adjunta y suscrito por el poseedor del titulo que es

llamado endosante. Endosatario es aquél a favor del cual el endoso se realiza. . .
c) Son titulos al portador los que, NO expedidos a favor de persona determ.madai,)_s;f :ras(;m;en po)r
simple tradicién, contengan o no la clausula al portador {articulo 702) {como p. €}. los billetes de banco).

MBIARIOS. CONCEPTO DE ESTOS ULTIMOS. ALGUNAS

13. TITULOS VALORES Y TITULOS CA
ENTES:

CARACTERISTICAS A ELLOS INHER
a brevemente esbozadas, se encuentran también presentes

on los titulos cambiarios y a los cuales nos referiremos
{tulos cambiarios, la letra de cambio, el

Las caracter(sticas de los titulos-valores, ¥
en esa especial categoria de los mismos que § '
exclusivamente de ahora en adefante. EN nuestro medio, son t
Pagaré, el cheque y el cheque viajero.

ir, trasmisibles por medio
Titulos cambiarios son titulos-valores generalmente a la orden (30) {es decir, p

s i la obligacion de pagar (31) 0 de
de endosos formales), literales, abstractos, autonomos, aue clo ntfr?lznindicadag en el titulo, vinculando
hacer pagar (32) al legitimo poseedor, Y 3 su vencimiento, (8

i i ficacia ejecutiva.
solidariamente a todos los suscriptores del mismo y gozando dee

R

(27) DE SEMO, Giorgio, op. cit., pig. 108:

(28) CARNELUTTI, Francesco, “Teoria cambiaria
(29) ARENA, Andrea, op. cit. pig. 143.

(30) Recordamos que el cheque es un titulo al
(31) Como e pagaré.

(32) Como 1a Jetra de cambio y el cheque.

» Cedam, Padova. 1987, pag. 37

portador.
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s o . . . .e S una,’
En cuanto a la abstraccion de los titulos cambiarios, es conveniente hacer hincapié en que ella e I

) ] rden’
caracterfstica que jamas falta. No asf en otros titulos-valores, donde en ciertos casos no se da: recue fi
las acciones de sociedades an6nimas. i

cion que tiene por objeto una determinada suma de dinero.

o0t ot
. . . . 1 X 11 (] nl
Los titulos cambiarios no admiten, en Ias obligaciones que de ellos nacen, ninguna ‘conditio fact

. i ién
suspensiva, ni resolutoria. Este principio se dirige a la tutela del poseedor y al aumento de la circulac
del titulo, fortaleciendo su funcién de instrumento de crédito y de pago.

Ademis, ellos obedecen a una ley de circulacién simple y expedita. Se trata de titulos a la orden,“8:
decir, trasmisibles por medio de endoso, (el cheque puede ser emitido también al portador, aunque es)ll
suceda raramente), el cual puede ser inclusive “en blanco”, es decir, sin la indicacion del endosate.lflo (s o
de modo que el adquirente pueda a su vez trasmitir a Otros sin dejar trazas de tal operacién en
documento que, por lo tanto, funciona pricticamente como un titulo al portador.

ore ey . , I : ja de
La responsabilidad solidaria, que cubre a todos los suscriptores de titulos cambiarios, a diferenci o
centda el caricter acumulativo del docume!

documento, en modo de dar tugar a un grupo de docume
uvas” (34). Dicho grupo, por el j

cambiaria, anima y refuerza la fe del adquirente.

P .. . . . . . o el
Los titulos cambiarios son, considerados en sf mismos, bienes muebles que contienen incorporad

.. ]
derecho de crédito; son elementos constitutivos de tal derecho. Por 1o tanto, el crédito cambiario pY

. s . . itulo Y
ser objeto de embargo ~tanto judicial como Preventivo—, embargo que se hara recaer sobre el titu
contra el portador del mismo.

” ; ; ite
abstraccion, que separa el crédito cartular de Ia relacion subyacente, ellos tienen los efectos, para el ca,s nal
y los accesorios, del titulo ejecutivo. En otras palabras, el portador de un titulo cambiario puede acc!
inmediatamente contra el deudor, si

. s 0268
vocar a tal fin una sentencia judicial que recon
la deuda.

14. LOS SUJETOS DE LA RELACION JURIDICA CAMBIARIA:

sga - i |a||
. Los documentos que responden 3| calificativo de titulos cambiarios generan una vez sumergidos e’ i
vida del tréfico, relac i

; T 'ones juridicas nacidas de |ag declaraciones cartulares, S; por relacion l“r'd'cau,,
entiende “una relgcion existente entre dos o mds beérsonas, regulada por e} derecho y que atribu)yé 10§
poder a uno de Jog Sujetos frente a un depey que incumbe al sujeto contrapuesto” (35), en los tftY

;:a:mb.lanos tales relaciones se sustancian en obllgacuones, de las que es necesario precisar sus sujetos activ
asivos,

Sujetos activos son, p. ej., en la letra de cambio, —que es el caso particular que aquf nos intereSé~ e
tenedor, es decir, la persona 3 quien el titulo viene emitido por el librador; y el endosatario, a quien ®
documento fue trasmitido Por otro adquirente sucesivo que se encuentré e
iaria constituyen la otra parte, la cual a su vez e}
principales, que en la letra de cambio SO
a debida haya aceptado la letra, y sus avalantes: Y

su
nto en cuestion, el librador (¥
avalantes), | son el endosante ¥

e ———y

(33) El articulo 700, pérrafo primero dice; «

3"
i nsigns®
nombre del adquirente, convirtiéndolo en documento al portador, asmite la propiedad del titulo sin co v
(34) CARNELUTTI, Francesco “Teoria cambiaria®, cit, pég, 37,

(35) DE SEMO, Giorgio, “Istituzioni di Diritto Priv

-.el endoso en blanco tr

ato”, Cedam, Padova, 8.F., No, 156.

f

{
|
!
;
i
{
!
|
J

|
I
I
;
I




