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BIBLIOTECA JUDICIAL
“FERNANDO COTO ALBAN'

LA LEGISLACION DESINDEXATORIA EN LA ARGENTINA:
VIRTUALIDAD DE LOS INTERESES COMO MECANISMO
ALTERNATIVO DE AJUSTE

1. La legislacién desindexatoria en la Ar-
gentina. En la Argentina rige la reciente
Ley 23.928, que establece la convertibilidad de
la moneda nacional con el délar estadouniden-
se, y procura la desindexacién de la economia,
ateniéndose a los postulados clasicos del
nominalismo.

La segunda parte del artfculo 7 de esa ley
—en relacién con las obligaciones “de dar una
suma determinada de australes” a que se refie-
re su primera parte— dispone: “En ningun caso
se admitira la actualizacién monetaria, indexa-
cién por precios, variacién de costos o repoten-
ciacién de deudas, cualquiera fuere su causa,

haya o no mora del deudor, con posterioridad al

1 del mes de abril de 1991, en que entra en vi-
gencia la convertibilidad del austral”. Agrega,
concordantemente: “Quedan derogadas las
disposiciones legales y reglamentarias y seran

inaplicables las disposiciones contractuales o

convencionales que contravinieren lo dispues-
to”. :
El articulo 10, a su vez, establece con algu-
na reiteracién: “Deréganse, con efecto a partir
del 1 del mes de abril de 1991, todas las nor-
mas legales o reglamentarias que establecen o
autorizan la indexacién por precios, actualiza-
cién monetaria, variacién de costos o cualquier
otra forma de repotenciacién de las deudas,
impuestos, precios o tarifas de los bienes,
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obras o servicios. Esta derogacién se aplicara
aun a los efectos de las relaciones y situacio-
nes jurfdicas existentes, no pudiendo aplicarse
ni esgrimirse ninguna clausula legal, reglamen-
taria, contractual o convencional —inclusive
convenios colectivos de trabajo— de fecha an-
terior, como causa de ajuste en las sumas de
australes que corresponda pagar, sino hasta el
dia 1 de abril de 1991, en que entra en vigen-
cia la convertibilidad del austral”.

El decreto reglamentario 529/91, en su
articulo 1, prevé que a partir de la fecha indica-
da las deudas reajustables “quedaran conver-
tidas a australes nominales en la relacién uno
auno”.

La ley se declara de orden publico, y pro-
clama asimismo que “ninguna persona puede
tener en su contra derechos irrevocablemente
adquiridos” (art. 13).

2. La prohibicién de los mecanismos de
actualizacién de deudas. Clasicamente se
entendié que la relacién negocial de equilibrio,
propia de los contratos bilaterales, debia exis-
tir al momento de la celebracién del acto. Se
trata del designado como sinalagma genético.

Pero el criterio moderno pone en el primer
plano al sinalagma funcional: exige el equilibrio
inicial, pero requiere que también subsista al
tiempo de ejecucién de las obligaciones reci-

* Profesor titular de Obligaciones Civiles y Comerciales en las universidades de Buenos Aires y Belgrano (Republica Argentina).
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procas. La doctrina de la imprevisién (art. 1198,

Céd. Civ., segin Ley 17.711)' deriva de esa
idea, como manifestacién particular de otra
mas extensa y fundante.2

El sinalagma funcional puede ser afectado
por la descaliticacién genérica de los mecanis-
mos legales y convencionales de repotencia-
cion de deudas —que resulta de los arts. 7
y 10 de la Ley 23.928, y del art. 1 del Decre-
to 529/91—, no bienla inflacién subsista en
algun nivel, aunque sea bajo en términos rela-
tivos.3

Dicha descalificacién, en los hechos, signi-
fica que la ley llega hasta a prohibir que la
prestacién sea equivalente a la contrapresta-
cién. Con ello, en lo juridico, se pone a contra-
pelo de la realidad negocial, y desconoce la
esencia de la autonomia de la voluntad, asi
como las garantias constitucionales que ampa-
ran al derecho de propiedad; y en lo econémi-
co, transgrede exigencias elementales del cam-
bio, y reglas insoslayables del mercado. Se ha
dicho, criticamente, que “la prohibicién genera-

lizada de los mecanismos de repotenciacién de
las obligaciones dinerarias es irrazonable e in-
viable".*

La ley, claro est4, no ha prohibido que haya
inflacién: no podrfa haberlo hecho utilmente, y
la inflacién cero es una quimera. Por lo tanto,
resulta menester acudir a los mecanismos que
permitan convivir juridicamente con la depre-
ciacion monetaria. Estos mecanismos estan
efectivamente disponibles, y sélo es preciso
emplearios técnica e inteligentemente.

3. Categorias de deudas pagaderas en
dinero. Antes que todo es preciso distinguir el
objeto de la obligacién (lo que el deudor debe)
del objeto del pago (lo que el deudor paga),
porque es frecuente que el deudor pague un
monto de dinero para cancelar una deuda que
no consiste en ese monto.

Veamos:® '

a) El deudor de una “suma determinada”

- de dinero cumple pagando esa “suma determi-

nada” de australes. Es la hipétesis —en reali-

1. Sobre la cuestih, ver MOLINA, Juan Carlos, Abuso del derecho, lesién e imprevisién en la reforma del Codigo Civil, Buenos Aires, 1968;
- MOSSET ITURRASPE, Jorge, Justicia contractual, Buenos Aires, 1978; MORELLO, Augusto M. y TROCCOLY, Antonio, La revisién del
" contrato, La Plata, 1977; LLAMBIAS, Jorge Joaquin, Estudio de la reforma del Cédigo Civil, Ley 17.711, Buenos Aires, 1969; CASIE-
LLO, Juan José, “La teorfa de la Imprevisién”, en L.L., 10. 131, pag. 1.491; MASNATTA, Héctor, “La excesiva onerosidad sobrevinien-
te y ol contrato”, en E.D., to. 23, pég. 875; BORDA, Guillermo A., La reforma de 1968 al Codigo Civil, Buenos Aires, 1971, pag. 249;
GARRIDO, Roque y ANDORNO, Luis, Reformas al Cédigo Civil. Ley 17.711 comentada, Buenos Aires, 1968, to. |, pag. 162; QUINTE-
ROS, Federico A., “Reformas introducidas por la Ley 17.711 en el Derecho de los Contratos®, en Revista del Derecho Comercial y de
las Obllgaciones, afto 1968, N° 4, pag. 419; ALTERINI, Atilio Anibal, “El resjuste def precio en la compraventa inmobikiaria: Una ade-
* cuada aplicacion del impedimento para obrar abusivamente®, en L.L., to. 1978-C, pég. 42,y en Cuestiones modemas de responsabili-
dad civil, Buenos Aires, 1988, pag. 93; La responsabilidad en la reforma civil, Buenos Aires, 1870, N 52, pag. 46; etcétera.

. La doctrina nacional moderna considera que la teorla de la imprevisién “constituye sélo una hipétesis particular” de otra “de aplicacién
general™; la teoria de las bases del negodio jurfdico (“IV Jornadas Bonaerenses de Derecho Cvil, Comercial y Procesar”, Junin, 1990,
Comision N® 3, Rec. 12; conc. “Jornadas de Derecho Civil y Comercial de la provincia de La Pampa”, Santa Rosa, 1991, Comigién N 8,

" Rec. 4, ap. c; “Talleres Preparatorios de las Xlll Jornadas Nacionales de Derecho Civil", Paran4, 1991, Comisién N® 1, coordinada por
Félix A. TRIGO REPRESAS). Concordantemente, las "X/l Jornadas Naclonales de Derecho Civil", Buenos Aires, 1991, Comisién N* 8,
en cuanto a la frustracién del fin del contrato, y en cuestién vinculada con la teoria de las bases del negocio juridico, consideraron que
cuando se malogra su motivo determinante —conocido © aceptado por las partes— se resta interés o utilidad a su subsistencia.

. Medida por el indice de precios al consumidor del INDEC, en abril de 1991 lleg al 5,5%; en mayo al 2,8%; en junio al 3,1%; en julio al
2,6%; en agosto al 1,3%; en setiembre al 1,8%. De tal modo, en seis meses acumulé el 18,3%.

. PAOLANTONIO, Martin Esteban, “Inviable retorno al nominalismo”, en L.L., 1. 1991-C, pag. 992, ap. VI; conf. BANCHIO, Enrique Carlos,
*Nominalismo y obligaciones de valor en la ley de convertibilidad”, en MOISSET de ESPANES, Luis (coordinador), Convertibilidad del
austral, 3a. serie, Buenos Aires, 1991, pég. 83, ap. 2.8. En términos econémicos, la prohibicién carece de sentido en un marco de es-
tabilidad (STURZENEGGER, Adolfo, en mesa redonda del Seminario sobre la reforma econémica del Plan Cavallo. Aspecios econdmi-
cos, Universidad Notarial Argentina, Buenos Aires, 08/04/91), aunque se reconozca que con ella el legislador persiguié un “efecto s-
colégico y social” (“1as. Jomadas Riocuartenses de Derecho Econdmico. Emergendia econdmica y convertibilidad del austral’, Rlo
Cuarto, 1991, Declaracién IV-b).

. Sobre estas categorias, presentadas en cuadro, v. FILIPPINI, Anfbal, “Ley de convertibilidad: ; Es posible pactar alquileres en dolares7,
en L.L., to. 1991-C, pag. 1049, N°6.
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dad, la unica— abarcada por el ant. 7 de la
Ley 23.928.

b) En otros casos la deuda no es de una
“suma determinada”, sino de una cantidad
meramente determinable de dinero; al naci-
miento de la obligacién sélo se conocen las
bases necesarias para la determinacién del
monto final, pero dicho monto todavia no es
liquido, porque se ignora el quantum dobeatur
(nota al art. 819, Céd. Civ.).

Tal sucede: i) cuando el deudor debe una
suma ajustable de dinero, caso en el cual paga
una cantidad ajustada, cuya evaluacién resul-
ta de la incidencia de los paradmetros de actua-
lizacién correspondientes:® ii) cuando el deudor
debe un valor,” que es cancelado por el mon-
to actual representativo de la porcién patrimo-
nial (el bien o la utilidad) respectiva® -

En todas las hipétesis se trata de la aplica-
cién lisa y llana del principio de identidad del
pago que consagra el art. 740 del Cédigo Civil.

que esté obligado (conf. art. 725), tratese de.la.
“suma determinada” de dinero, de la'suma.

ajustable, o del valor debidos. En esta ultima ~ - 7

situacién el pago con dinero resulta de su pro-
pio poder cancelatorio: el responsable por el
destrozo de un guardabarros puede ser cons-
trefiido a reponerio en especie, o a una “indem-
nizacién en dinero” (art. 1083, Céd. Civ.);® la
obligacién alimentaria consiste en “la satisfac-

cién de las necesidades” del alimentario

(art. 267, C6d. Civ., segun Ley 23.264), que
pueden ser cubiertas en especie o en dinero."

4. Medios de ajuste directos e indirec-
tos. Cuando el descarrio inflacionario de me-
diados de la década de los setenta puso la
cuestion en el primer plano de debate,'! fueron
sefialados los distintos caminos que podian ser
seguidos para ajustar los montos dinerarios. "

Ellos son directos o indirectos. Entre los

_primeros fueron ubicados los medios de inde-

El deudor esta precisado a pagar lo mismo-a:

76.; La deu

constituye la verdadera moneda del contrato”: PIERRE F RANCOIS, Georggs' L.,

théorie”, Paris, 1975, N® 123, ap. |I, pdg. 107.
Buenos Aires, 1991, N° 3, pag. 14,y N° 61, pag. 127.

. cit,, 1a. serie, Buenos Aires, 1991, pég. 73, ap.
del austral™, en L.L., to. 1991-C, pag. 991, Ne®

xacion establecidos en la ley, o pactados por
las partes. Entre los segundos, que actdan por

ia “es meramente evakiaday no revalorizada al dla del pago por la referencia a un Indice”, y mediante la aplicacién de éste “se

“La notion de dette de valeur en Dioit Civil. Essai d'une

. Sobre el distingo in obligatione e in solutione, que define a la deuda dé valor, v. ALTERINI, Atilio Anfbal, Las detidas de valor no estén —
alcanzadas por la ley 23.928 de convertibilidad del austraf’, en L.L., 10. 1891-B, pég. 1.048; Desindexacion. El retorno al nominalismo,

_ Conf. "XXVIlll Jornada Notarial Bonaerense”(Mar del Piata, 1891), tema I, Rec. ll-a; CASIELLO, Juan José, “¢El fin de la indexacién?”,

en LL,to. 1991-B, pg. 1.039, N92.1.5y “Ley de convertibilidad y desindexacién®, en MOISSET de ESPANES, Luis (coordinador), ob.
: 2.1.5;: COMPAGNUCC! de CASO, Rubén H., “A propésito de la ley de ‘convertibilidad
10: MOISSET de ESPANES, Luis, “Aspéctos. econémicos y jurldicos de la ley de conver-

_ tibilidad™, en ob. cit., 1a. serie, pag. 37; BANCHIO, ob. o, ap. 3.7; ALTERINI, Atilio Anibal, “Las deudas de valor..." cit.; Desindexacion...,
- cit,, N® 62, pag. 129; v. TRIGO REPRESAS, Félix A., “Congelamiento’ y ‘desindexacion’ de deudas en la ley de convertibilidad del aus-

tral”, en L.L., to. 1991-C, pag. 1.969, ap. V-b, y

“Nominalismo y prohibicion de actualizar deudas y desindexacién en la Ley 23.928", en

MOISSET de ESPANES (coordinador), ob. cit,, 2a. parte, pag. 219, ap. 71.; WAYAR, Emesto C., “La convertibilidad del austral y las
CONDORELLLI, Epifanio J.L., “Reflexiones en torno al articulo 8 de la

obligaciones de dar dinero”, ibld., 1a. serie, pag. 201, ap. 5-d;
ibld., 2a. serie, pag. 83, ap. 3; LORENZETTI, Ricardo,
péag. 141, ap. 7; RIVERA, Julio César, “Ley de convertibilidad del austral. Efectos sobre el régimen de la moneda®, en

Ley 23.928",
ibld., 3a. serie,

“La ley monetaria y la doctrina: el precipitado de la interprelacion”,

10.

11.

12.

La Revista del Foro de Cuyo, 10. 1, Mendoza, 1991, pag. 7, ap. 7.4. *Aplicar el principio nominalista cuando se esté contratando sobre
un valor es un contrasentido; el nominalismo sélo es aplicable a lo que tiene un valor nominal: la moneda™ (FERRERE-LAMAISON h.,

Daniel, E/ dinero en la teorla jurldica, Montevideo, 1974, pag. 48).

. El costo que debe afrontar el responsable es, en ambos casos, el actual de reposicién, sea que adquiera el guardabarros y lo haga instalar

por s/, sea que pague lo necesario para que la victima lo adquiera y lo haga instalar.

Salvo que el alimentario rehtise la prestacién en especie: Cam. Apel. Rosario, Juris 8-174. Sobre las virtualidades de la Ley 23.928 en
esta cuestion, v. CORDGBA, Marcos M., “La Ley 23.928 y Ia inalterabilidad de la equivalencia en la prestacién alimentaria®, en L.L.,
to. 1991-C, pag. 996, textoy notas 5a 7. : '

Sobre la correlacién : Jre esa inflacién coyuntural y el cambio de los criterios de aplicacién de la teorfa de las deudas dinerarias, véa-

se ALTERINI, Atilio Ani~al, LOPEZ CABANA, Roberto M., “Soluciones jurldicas para el problema infiacionario”, en L.L., to. 1886-D,
péag. 984, y en Cuestiones modernas..., cit., pag. 207, ap. 7. .

Véase LOPEZ CABANA, Roberto M., “La indexacion de las deudas dinerarias. Estado actual y prospectiva®, en J.A., to. 1976-1ll, pag. 794.
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via refleja, la tasa del interés incidida por la
inflacién, la liquidacién del crédito sobre la base
de un valor referente,'® los casos en los que
resultan relevantes los estandares basicos del
sistema,' y los de dolo o de culpa grave del
deudor.'®

Los articulos 7 y 10 de la Ley 23.928 pro-
hiben unicamente los medios de ajuste direc-
tos, esto es, los que actualizan la deuda
“através de un mecanismo apto por el cual
—derechamente— se la introduce en el campo
del valorismo y se la sensibiliza a los (ndices
correctores”.'® Se trata de los arbitrios para la
“repotenciacién de deudas”, como la “actualiza-
cién monetaria”, la “indexacién por precios”, o
la “variacién de costos”, a que se refieren lite-
ral e inequivocamente ambos articulos. Distin-
tas son las vias indirectas, que no operan para
producir la “repotenciacion” de una “suma de-
terminada” histérica, sino que concretan cierta
expresion en moneda actual.

Propongo analizar de qué manera son uti-
lizables los intereses como mecanismo indirec-
to para el reajuste de las deudas dinerarias
propiamente dichas.

5. Cldusulas de ajuste e Intereses. Los
intereses y las cliusulas de ajuste se asemejan
en cuanto a la expresién matematica y a los
efectos aritméticos. En ambos casos, a mayor
capital, mayor es la ecuacién final resultante; y
el resultado aritmético coincide, tanto cuando el
capital es actualizado por indices, como cuan-
do se le aplican intereses capitalizables (anato-
cismo)."”

Pero presentan varias diferencias:

a) Los intereses conciernen a un lucro. Los
Indices, a mantener un determinado poder
adquisitivo.

b) Las tasas de interés son conocidas al
ser establecida la relacién juridica. Los ndices
no.

c) Las tasas de interés son discrecionales.
Los fndices derivan de procedimientos mate-
maticos.

d) Las tasas de interés tienen como limite
la teorfa de la usura. Los (ndices, 10 que deter-
mine la realidad econémica.

e) La fijacién de una tasa arrastra el riesgo
de errar, en mas o en menos, respecto de la
incidencia inflacionaria. Los Indices, en cambio,
la reflejan con precision.

f) Los intereses son debidos a prorrata tem-
poris, y resultan mayores cuanto mayor sea el
plazo de aplicacién. Los indices no guardan
esa relacién, puesto que pueden escaparse
sibitamente, 0 aun disminuir.

g) La actualizacién no genera impuesto a
las ganancias (art. 20, inc. z, Ley 20.628, t.0.
en 1986 y sus modificaciones; pero comp. con
art. 97, inc. a); los intereses si (art. 45, inc. a,
ley cit.).

En el caso de la deuda dineraria (no ajus-
table) la importancia de los intereses es suma-
mente significativa, en cuanto tienden a “com-
pensar el deterioro del signo monetario”.'® Por
eso, el complejo sistema indexatorio resulta
inutil cuando las partes estdn en situacién de
“prever exactamente el quantum de la depre-
ciacion monetaria que se producira en el futu-

13. Es el caso del “monto del proceso”, conforme al articulo 23 de la Ley 21.839 de honorarios de abogados y procuradores.

14, Regla de buena fe (art. 1.198, 1a. parte, Céd. Civ., sogunLoy17711),descnllﬂcad6ndelabusode|derodn(an 1.071, Céd. Civ., segun
Ley 17.711), teoria de la imprevision (art. 1,198, 2a. parte. Céd. Civ., segiin Ley 17.711).

15. V. ALTERINI, Atilio Anibal, Desindexacién..., cit.,, Nos. 52 y 53, pags. 113y 116.

16. LOPEZ CABANA, ob. dit., ap. IV.

17. Sobre esto, v. ALTERINI, Atilio Anibal, Desindexacidn..., dit., N® 38, pag. 86.

18. VILLEGAS, Carlos Gilberto, SHUJMAN, Mario S., Intereses y tasas, Buenos Aires, 1990, pag. 111. Conf. VITOLO, Daniel Roque, L&Y
de convertibilidad 23.928 y sus efectos sobre las relaciones juridicas, Buenos Aires, 1991, pag. 71.
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ro”, y de “estipular una tasa de interés que
contemple ese hecho futuro”.'®

6. El sistema de la Ley 23.928. a) E/ rigor
nominalista. No es dudoso que “los articulos 7
y 10 de la Ley 23.928 importan el retormo al no-
minalismo”, 2 y que dicha ley “ha sancionado un
régimen nominalista rigido, que tiene por fina-
lidad erradicar todas las clausulas de estabiliza-
cién”.?

Ello, por cierto, no significa que ese prop4-
sito haya sido conseguido, o sea plenamente
conseguible. Pero, aun dentro de la ortodoxia
nominalista, los intereses constituyen un meca-
nismo idéneo para ajustar el saldo final de la

ecuacién econémica.?

Una deuda, claro esta, no suempre es apta
para llevar intereses. Pero, cuando éstos pro-
ceden —sean los retributivos, los lucrativos, los
moratorios o los punitorios,—* dan la llave
para captar en su tasa la depreciacion de la
moneda.

b) La tasa variable. Conforme al articu-
lo 623 in fine del Cédigo Civil (segun
Ley 23.928, son expresamente autorizados los
intereses a tasa variable, esto es, de acuerdo
con “a evolucién periédica de la tasa de interés

de plaza”. Con aquella designacién, ya habna-
sido prevista por el Proyecto de Cddigo Unico

sancionado por la Camara de Diputados el 15

de julio de 1987 (art. 2248, inc. 1°). Se conside-
ra que “posibilita la apertura del crédito en nue-
vos sectores”,?* y su validez ha sido reconocn-
da expresamente.?®

Técnicamente, tasa variable es la suscep-
tible de ser modificada tomando como referen-
cia la evolucién de otros indicadores represen-
tativos (tasas o Indices).?®

La Ley 23.928, solo contempla la evolucién
de la tasa de interés de plaza. No obstante,
esta tasa de interés de plaza concierne, de
alguna manera, a los Indices inflacionarios,
puesto que habitualmente contiene una “previ-
sién por depreciacién de la moneda”.

c) Anatocismo. Al modificar el articulo 623
del Cédigo Civil, la Ley 23.928 ha conferido
mayores potestades a la autonomia de la vo-
luntad, pues autoriza el anatocismo, o capitali-
zacién de intereses. Se trata del denominado
interés compuesto, que supone la reinversion
periédica del.capital con mas los intereses
devengados hasta entonces.

El anatocismo sélo procedia, antes de la
actual reforma, en algunas escasas situaciones
especiales, expresamente previstas: para el
mandatario, el gestor de negocios y el fiador,
con respecto a los intereses retributivos anexos
a su crédito por capital (arts. 1950, 2298

'y 2030, C6d. Civ.); para el mutuo mercantil
(art. 569, Céd. Com.), la cuenta corriente mer-

cantil (art. 788, C6d. Com.) y la bancaria
(art. 795, Céd. Com.). .

El nuevo texto del articulo 623 del Cédigo
Civil dispone: “No se deben intereses de los
intereses, sino por convencién expresa que
autorice su acumulacion al capital con la perio-
dicidad que acuerden las partes; o cuando liqui-
dada la deuda judicialmente con los intereses,

19. EGUES, Alberto J., Régimen juridico financiero de la indexacién, Buenos Aires, 1983, pag. 35.

20. “XXVIll Jornada Notarial Bonaerense”, cit,, Tema Il, Rec. Il-a.

21. *1as. Jornadas Sudatldnticas de Derecho Civil y Comercial” (En homenaje al profesor doctor Adoifo PLINER), Bahla Blanca, 1991,

Comision N° 2, Rec. |.

22 Las “1as. Jornadas Riocuartenses de Derecho Econémico”, cits., asignaron al interés el caracter de “Unica pauta de ajuste” en el siste-

ma vigente (Dedlaracién V).

23. Sobre estas categorfas, v. ALTERINI, Atilio Anibal, Responsabilidad civil, 3a. ed., Buenos Aires, 1987, N® 361 y sigs., pags. 283 y sigs.
24, BENELBAZ, Héctor Angel, “La nueva ley de convertibilidad del austral. Aspectos jurldicos trascendentales”, en E.D., ej. del 21/05/91,

pag. 1, ap. IV.

25. Las “1as. Jornadas Sudatidnticas de Derecho Civil y Comercial’, cits., declararon que “son validas las cldusulas de interés a tasa va-
riable concertadas en obligaciones en moneda de curso legal y moneda extranjera™ (Comisién N® 2, Rec. lIl-2).

26. VILLEGAS, SHUJMAN, ob. cit.,, pag. 102, entienden viable que la tasa variable sea establecida con referencia a Indices.

27. VILLEGAS, SCHUJMAN, ob. dit., pag. 103.
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el juez mandase pagar la suma que resultare y
el deudor fuese moroso en hacerlo. Seran va-
lidos los acuerdos de capitalizacién de intere-
ses que se basen en la evolucién periédica de
la tasa de interés de plaza”..

La autorizacién del anatocismo venia sien-
do reclamada,?® en términos diametralmente
diversos de los que orientaron la solucién nega-
tiva clasica.?? Modernamente se ha entendido
que la prohibicion de capitalizar intereses “es
una regla ‘inmoral’, en el sentido de que indu-
ce un comportamiento social disvalioso”.%

El nuevo texto legal tiene antecedente en el
Proyecto de Cédigo Unico, sancionado por la
Camara de Diputados el 15 de julio de 1987.3

d) El contenido econémico de la sentencia.
Tanto-el articulo 8 de la Ley 23.928, como el

sin eufemismo alguno, pasaron por alto los
efectos de la cosa juzgada y congelaron al 1 de
abril la ecuacién econémica resultante de sen-
tencias: a partir de entonces no cabrian “nue-
vos ajustes”.

Esto constitufa un claro despropésito: en
general, por avasallar la cosa juzgada,® y en
particular, por desconocer la esencia de las
obligaciones de valor. En términos macroeco-
némicos, el congelamiento de las sentencias es
innecesario para el éxito de un plan de estabi-
lidad.®

Prontamente, en materia Iaboral se resol-
vi6 que, sin perjuicio de la prohibicién de actua-
lizar los créditos a partir del 1 de abril de 1991,
debia aplicarseles “la tasa de interés que resul-
te del promedio mensual de la tasa activa apli-
cada por el Banco de la Nacién Argentina para

articulo 8 del Decreto Reglamentario 529/91,

28. V. ESTEVEZ BRASA, Teresa M., “Los riesgos del anatocismo”, en L.L., 10. 1976-D, pdg. 889; BONFANTI, Mario Alberto, “En tema de

31

32.

intereses”, en Revista del Derecho Comercial y de las Obligaciones, afio 17, 1984, pag. 855, ap. 3; MACIEL, Hugo Darlo, “Capita-
lizacién e intereses”, en L.L., to. 1988-C., pag. 156; PALACIO, Lino E., “Hacia el fin del anatocismo”, en L.L., to. 1989-B, pag. 784. La
regla del art. 623 del Céd. Civ. fue relativizada por fa CSJN (L.L., 1982-C-82).

. La teorfa negativa clasica atn tiene algunos sostenedores: LOPEZ de ZAVALIA, Fernando, en mesa redonda sobre Ley de convertibi-

lidad del austral. Asociacién de Magistrados y Funcionarios de la Justicia Nacional, Buenos Airess, 09/05/91; WAYAR, Emesto C., ob.
cit,, ap. 9. Sobre el debate en |la Camara de Diputados, MOISSET de ESPANES, Luis, “La ley de convertibilidad. Su estudio en el
Congreso de la Nacion”(2a. parte), en ob. oit.,, 3a. serie, pag. 9, ap. 9.4.

. VILLEGAS, SCHUJMAN, ob. cﬂ pég. 157; en pég. 156 destacan que el incumplimiento del deudor de capltal e intereses puede obli-

gar al acreedor a obtener dicha suma total de un prestamista que, indudablemente, le cobrar4 intereses sobre el total del préstamo”.
Conf. VITOLO; ob. cit., pag. 68. RICHARD, Efrafn Hugo, “Intereses. Un examen sobre su naturaleza, con particular énfasis en las ta-
sas equivalentes, el anatocismo y como variable de ajuste”, en MOISSET de ESPANES (coordinador), ob. cit., 1a. serie, pdg. 121, ap.
3.4, sefiala que la admisién del anatocismo adecua a una sociedad en las que son privilegiados “los financiamientos o negocios finan-
cieros”. . )

El texto del mencionado Proyecto de Cédigo Unico de 1987 es: “Se deben intereses sobre intereses: a) Si se ha convenido la acumu-
lacién de los intereses al capital. b) Si se ha demandado judiciaimente el cobro del capital. La acumulaci6n de los intereses ocurrira en
la fecha de interposicién de la demanda. c) En los demas casos previstos por las leyes”. La férmula del Proyecto resulta indudablemen-
te superior a la adoptada por la Ley 23.928, a la cual se le ha asignado “cierta ligereza” (BONFANTI, Mario A., CARTELL, Antonio J., ¥
PINTO, Carlos A., “Ciertas reflexiones acerca de Ley N® 23.928 de convertibilidad del austral”, en E.D., ej. del 21/06/91, pag. 1, ap. V).
y una estructura que “es de lamentar” (CASIELLO, “Ley de convertibilidad...”, cit., ap. 2.2.2. Por lo pronto, la exigencia para la capitali-
zacién de intereses, cuando hay reclamo judicial, de que la deuda sea liquidada, y el juez ordene su pago, es incomprensible en un
sistema que la autoriza; antes podia tener justificacién en cuanto la idea de la ley era prohibir ese anatocismo o, por lo menos, acotar-
lo. El art. 569 del | Cédigo de Comercio da lugar a la capitalizacién desde la interposicién de la demanda, y tal fue la solucion de! Pro-
yecto de Cédigo Unico. En otro orden de ideas, la intimacién de pago de una liquidacién puede ser problemdtica porque, para una opinion,
no es viable sino en el proceso de conocimiento pleno (no en el ejecutivo) (MARICONDE, Oscar D., El régimen jurldico de los intere-
ses, Cordoba, 1980, pag. 132). El art. 504 del Cédigo Procesal autoriza la intimacién de pago del monto liquidado, pero —en el ]IJIcIO

ejecutivo— su art. 561 hace menester la previa traba de embargo; consiguientemente, el deudor no deberia intereses capitalizados si
no hubiera podido ser embargado (¢|).

BUSTAMANTE ALSINA, Jorge, “Reflexiones en torno a la Ley 23.928 llamada de convertibilidad del austral”, en E.D., ej. del 25/04/91,

Pag. 1, textoy notas 2 y 3; CONDORELLI, ob. cit., ap. 6; v. COMPAGNUCCI de CASO, ob. cit., N® 7; MOISSET de ESPANES “La ley
de convertibilidad...”, cit., en ob. cit., ap. 10.

- Opinién unénime de los destacados economistas doctores Adolfo STURZENEGGER, Héctor GAMBAROTTA y David EXPOSITO, en

mesa redonda del 08/04/91, Universidad Notarial Argentina, cit.
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operaciones corrientes de descuento de docu-
mentos comerciales”.* Esta tasa sustituye a la
del interés puro,* correspondiente a créditos
indexados.

Después, el articulo 10 del Decreto Regla-
mentario 941/91 modifico el criterio de la ley y
de su primera reglamentacién: dispuso que “en
oportunidad de determinar el monto de la con-
dena en australes convertibles, el juez podra
indicar la tasa de interés que regira a partir
del 1 de abril de 1991, de modo de mantener
incélume el contenido econémico de la senten-
cia”. Esta norma genera las siguientes reflexio-
nes:

i) La clave es “mantener incélume el conte-
nido econémico de la sentencia”.* La capta-
cién de la depreciacién por la tasa de interés
resulta idénea para que, en la ecuacién final
" (capital + intereses), cuando menos subsista
intacto el poder adquisitivo del dinero adeuda-
do, y “los alcances de la cosa juzgada de una
sentencia que haya dispuesto antes del 1 de
abril de 1991 su reajuste ulterior por indices de
actualizacién, quedan respetados a través del
régimen de intereses permitido por la normati-
va vigente en cuanto mantenga incélume el
contenido econémico de la sentencia”.¥”

ii) El verbo “podra” denota una investidura
que se asigna al juez. No se trata de que fije
una tasa de interés adecuada, o no lo haga, a
su mero arbitrio.

i) Aunque la ley resulte modificada por el
decreto reglamentario, éste debe ser bienveni-
do en tanto sus disposiciones ajustan el siste-
ma a exigencias constitucionales de intangibi-
lidad de la cosa juzgada.®

iv) En todo caso, la solucién adecua al ar-
ticulo 511 del Cédigo Procesal.?

@) Las sentencias referidas a deudas de
valor. Sabemos que el sistema nominalista de
la Ley 23.928 no abarca a las obligaciones de
valor.

No obstante, si las comprendiera, los inte-
reses podrian servir para liquidar definitivamen-
te el quid que constituye su objeto en una
medida acorde con lo debido: -

- El momento de la liquidacién en dinero de
la deuda de valor dividié las opiniones. El crite-
rio clasico consideré que la deuda quedaba
cristalizada al tiempo de la sentencia, sobre
cuyo capital, a partir de entonces, se aplicaban
intereses.*' Sin embargo, la tesitura dominan-

34, Camara Nacional de Apelaciones del Trabajo, resolucién N® 8 del 10 de abril de 1991; la remisién a la tasa del descuento condice con

35.

az.
. La cuestién resulta semejante a la planteada por el art. 856 del Céd. Civ. (texto segtin Ley 17.711) en materia de clausula penal: v. KE-

39.

40.

41.

el art. 565 del Cédigo de Comercio. Conf. REVIRIEGO, José M., “Apostillas laborales a la Ley 23.928 y su Decreto Reglamentario
NP 529/91%, en Zeus, ej. del 24/05/91, pég. 2.

Se trata del expurgado de las escorias que se le adicionan, entre ellas “el monto que corresponde al coeficiente de pérdida del valor
adquisitivo de la moneda”: MOLINARIO, Alberto D., “Del interés lucrativo contractual y cuestiones conexas”, en E.D., to. 43, pag. 1.155;
DURARNONA y VEDIA, Agustin y QUINTANA TERAN, Juan C., “La depreciacion de la moneda y los intereses”, en J.A,, to. 7-1970,
pdg. 340, |

. Conf. “1as. Jornadas Sudatldnticas”, cits., Comision N2 2, Rec. lll-1. Aunque “bajo la denominacién engafiosa de interés habra en realidad

ajuste o, al menos, recomposicién del capital™. VITOLO, ob. cit., pag. 165; Conf, RICHARD, ob. cit.,, ap. 13; MOISSET de ESPANES,
ob. cit., aps. 6.2y 9.4.

“1as. Jornadas Sudatidnticas”®, cits., Comisién N? 2, Rec. IV.

MELMAJER de CARLUCCI, Aida, La déusula psnal, Buenos Aires, 1981, N° 76, pag. 101; ALTERINI, Atilio Anlbal, “La inmutabilidad
relativa de la cldusula penal”, en Revista del Notarlado, afio LXXII, N° 712, Buenos Aires, julio/agosto de 1970, pag. 983, N® 11,

Es el criterio sostenido en ALTERINI, Atilio Anibal, Desindexacidn..., cit., N® 10, pag. 33. Conf. YOUNG, Federico A., “Reflexiones so-
bre la ley de convertibilidad, nominalismo, desagio y anatocismo”, en L.L., to. 1991-C, pag. 1.034, ap. IV.

V. ALTERINI, Atilio Anlbal, Desindexacidn..., cit., N 22, pag. 53, donde antes de ser dictado el decreto 941/91 se propuso hacer uso

de la citada norma del C4d. Procesal, en cuanto autoriza al juez, en la etapa de liquidacién, a adecuar la sentencia “dentro de los limi-
tes de ésta”. -

LLAMBIAS, Jorge Joaquin, Tratado de Derecho Civil. Obligaciones, 1o. I, Buenos Aires, 1970, N7 186, pag. 178.
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te entendié que el valordebla ser fijado altiem-  adeudada. Fue por eso que, en atencién a que
po del pago.*? Es f4cil advertir que, para la pri- el articulo 622 del Cédigo Civil no fijaba la tasa
mera solucidn, el valor del bien referente es  del interés legal, ni sefialaba a los jueces el
sélo computable hasta el momento de la sen- criterio aplicable en defecto de convencién, que
tencia, luego de la cual los intereses corrientes  se sostuvo que correspondia atenerse a la
se incorporan a la deuda liquidada; en tanto, tasa del interés real en plaza, con indepen-
para la segunda, las variaciones de aquel valor  dencia de la tasa establecida oficialmente para
siguen incidiendo posteriormente, hasta la el sistema bancario.“
oportunidad en que el deudor satisface al La situacién, en términos generales, apare-
acreedor mediante el pago. ce revertida, puesto que ahora las tasas de
Si se retorna a aquella concepcién clasica,  interés corriente en plaza suelen ser positivas.
el ajuste del “contenido econémico” de las  De cualquier manera, el criterio actual es que
sentencias mediante los intereses puede regir  corresponde aplicar “una tasa positiva, de
también a las que versan sobre obligacionesde  modo de mantener incélume el contenido eco-
valor. Es lo que se ha decidido en materia de  némico de la contratacién y de la sentencia”.*5
deudas laborales, de valor, o sujetas a meca-
nismos de indexacién ahora descalificados.* 8. Tasas efectivas. Se entiende por inte-
’ reses a tasa efectiva —por oposicion a los
- 7. Tasas positivas. Se entiende portasa  intereses a tasa nominal— a los que, una vez
positiva del interés a la que excede de la co- devengados; se suman al capital, para seguir
rrespondiente a la depreciacion monetaria. La  generando intereses sobre el total. Se trata del
paraddjica expresién tasa negativa, por lo  interés compuesto, o del anatocismo, en cuan-
contrario, denota a la que no cubre siquieraa  to los intereses devengados son capitalizados
esa depreciacion. ~ ' para la determinacién final de la deuda.
“Hasta la segunda mitad de la década de _ Es cierto que la mezquina redaccion del
los setenta las tasas solieron ser negativas: el  nuevo articulo 623 del Cédigo Civil (segun
Estado, como gobernante de la oferta bancaria  Ley 23.928)* podria erigirse en obstaculo para
de crédito, fijaba tasas inferiores a los niveles  esa capitalizacién. No obstante, aun con el
de inflacién, de manera que el acreedor, que  texto del Cddigo Civil, se llegd a admitir la ca-
cobraba capital e intereses, no llegaba sin  pitalizacion de intereses desde la liquidacién,
embargo a recuperar una cantidad de moneda  sin necesidad de la especifica intimacién de
equivalente en poder adquisitivo alaque le era  pago que requiere;*’ y, por lo demas, se entien-

42. LEZANA, Julio |., “El momento de la apreciacion del dafio y los intereses®, en J.A., 10. 1952-1il, pag. 10, sec. doc.; BUSTAMANTE ALSINA,
Jorge, “indexacién de deudas de dinero”, en L.L., to. 1975-D, pag. 591; MORELLO, Augusto M., “Revisién del dafio resarcible y reva-
lorizacion del monto de la condena’, en J.A., to. 27-1975, pag. 480; CARRANZA, Jorge A., “En materia de intereses se hace camino al
andar’, en J.A., 0. 1976-l, pag. 74; KEMELMAJER de CARLUCCI, Alda, “Intereses y obligacién alimentaria®, en J.A., to. 1976-1ll,
pag. 646, N IV; TRIGO REPRESAS, Félix A., Obligaciones de dinero y depreciacién monetaria, 2a. ed., La Plata, 1978, pag. 187; CSIN,
19/05/87, “Borra v. Castro”; 23/05/89, “Alancay v. Romeo". Conf. para deudas laborales: art, 276, Ley 20.744 (segun Ley 21.297); deu-

das previsionales: art. 1, Ley 21.235; deudas fiscales: art. 1, Ley 21.281; saldos impagos en las quiebras: arts. 1y 2, Ley 21.488; ho-
norarios de abogados y procuradores: arts. 22y 67, Ley 21.839.

43.V. supra, N° 5-d, texto y nota 34,

S

- ALTERINI, Atllio Anfbal, Responsabiiidad civil, 1a. ed., Buenos Aires, 1970, N° 380, pag. 294; LOPEZ CABANA. ob. dit. ap. VI-A, 2y
fallos que cita; RAMIREZ, Jorge Oriando, “Depreciacién de la moneda. Tasa de interés variable para superar Ia distincién deudas d8

valor-deudas de dinero”, en J.A., 1o. Doctrina 1974, pag. 362, aps. lll y IV; BARBERO, Omar U., “De izacién de la moneda. Deu-
das dinerarias. Intereses”, en J.A., 10. 29-1975, pag. 268, aps. lly Ill, y fallos que cita en nota 3. el delt

45. "1as. Jomadas Sudatldnticas”, cits., Comisién N® 2, Rec. llI-1.
46. V. supra, N° 5-c.
47. Céam. Nac. Com., SalaE, L.L., 1988-C-56.
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de que "las llamadas tasas efectivas” coinciden 10. Abogados y jueces. Se proclama que
con la rgquenda maltgrabnludad del contenido  “la respuesta de los operadores juridicos, en la
econémico de la relacion obligacional.*® hora actual, debe armonizar lo juridico con lo

econémico”. Pero, en situaciones criticas
9. Tasas pasivas y activas. Es primordial  como las reiteradas emergencias padecidas, la

no perder de vista que los intereses sirventanto  economfa ha ido llevando por delante al Dere-
para reajustar el capital como para resarcir al  cho. Ahora, y nuevamente, las exigencias pe-
acreedor (arts. 508 y 622, C6d. Civ.).*° Latasa  rentorias de estabilidad monetaria han conmo-
pasiva (la que paga un banco al ahorrista) se  vido esencias del sistema juridico.

vincula con el lucro cesante del acreedor insa-

tisfecho, la activa (la que cobra un banco al En los varios encuentros de juristas que se
tomador de crédito), con su dafio emergente;  han expedido sobre el nuevo sistema. en el
los intereses pueden representar la reparaciéon  breve lapso de su vigencia, la estabilidad ha
de uno o de otro, pero la tasa activa, que se  sido un objetivo comn, por lo cual, como crite-
relaciona con el costo del dinero, resulta mas  rio de fondo, se estima que el ajuste mediante
adecuada al dafio emergente sufrido por el el interés “debe ser aplicado, tanto por las par-
acreedor cuando, a raiz del incumplimientode  tes cuanto por los jueces, con la indispensable
su deudor, se vio precisado a obtener enprés-  cuota de razonabilidad”, a fin.de evitar que “se
tamo lo que se le debia.5' Sin embargo el ar-  convierta en un factor distorsionante dentro del
ticulo10 del Decreto Reglamentario 941/91 se  marco legal que procura alcanzar la estabilidad
remite a “la tasa de interés pasiva promedio, econdémica y financiera”.’® Otros conceptos
que los jueces podran disponer se aplique alos  estan en decantacién: se expresa preocupa-

fines previstos en el articulo 622 del Cédigo Ci-  cion porque la tasa aplicada “no supere con
vil".52 exceso la tasa pasiva promedio del Banco Cen-

En otro orden de ideas, la tasa del des- tral";% con respecto a la tasa variable, se sugie-

cuento, que asume el articulo 565 del Cédigo  re que “debe estar relacionada con la opera-
de Comercio para el contrato de mutuo mer-  toria de la moneda del contrato”,%” y que su

cantil, suele no ser representativa del costo del  “limite se encuentra en la jurisprudencia tradi-
dinero en plaza.®® _ cional respecto de las tasas usurarias”.®
48. “1as. Jomadas Sudatlénticas”, cits., Comisién N® 2, Rec. llI-1.

49,

52.

Sobre las diferencias entre reajuste e indemnizacién, v. CSJIN, 08/04/86, “Feldman v. Cla. Inmobiliaria Metropolitana Interior”, y Cam.
Nac. Civil, Sala C, L.L., 1976-B-290. V. supra, N° 5-d, texto y nota 36.

. ALTERINI, Atilio Anfbal, Responsabilidad civil, cit., N° 368, pag. 285.
51.

Cam. Nac. Com., Sala E, L.L., 1988-C-157; 1988 D-506; PEREZ CROCCO, Carlos A., “La tasa de interés y la Ley 23.928", en MOIS-
SET de ESPANES (coordinador), ob. cit., 2a. serie, pag. 143, ap. 3.4. i
Ha sido advertido, sin embargo, que “la tasa pasiva esta por debajo de la pauta inflacionaria®, y que, en todo caso, mediante ella “el
deudor, incumplidor y moroso, se estarla deshaciendo de la obligacién al costo més bajo™: WILDE, Zulema, Los intereses judiciales en
las obligaciones dinerarias, ponencia para las “1as. Jomadas Sudatidnticas”, cits.

. “El llamado ‘interés de plaza’ no debe confundirse con la tasa bancaria de descuento ordinario®. BRIZZIO, Claudia R., La /ey de con-

vertibilidad y las sentencias firmes, ponencia para las *1as. Jomadas Sudatlénticas”, cits.

. “IV Jornadas Sanjuaninas de Derecho Civil", San Juan, 1989, Comisién N° 4, Rec. 3.

. “1as. Jomadas Riocuartenses de Derecho Econémico”, cits., Declaracién V.

. *XXVIll Jornada Notarial Bonaerense”, cit., tema ll, Rec. IV.

. *XXVIIl Jornada Notarial Bonaerense”, cit., tema I, Rec. IV.

_ *1as. Jornadas Sudatldnticas”, cits., Comisién N® 2, Rec. lll-2. A tal fin es suficiente “realizar los calculos necesarios y ponderar las

condiciones del mercado™ YOUNG, ob. cit,, ap. XII.
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En todo caso, queda claro que correspon-
de aplicar una tasa positiva, y que generalmen-
te serd adecuado el empleo de la tasa efectiva
y no de la nominal.*® Las normas legales no
dan una directiva univoca: el articulo 10 del
Decreto 959/91 capta la tasa efectiva,® pero
también se atiene a una tasa fija del 12% anual
para operaciones del sistema financiero y para
titulos publicos.

En fin. Para dar soluciones adecuadas en
tiempos criticos son menester ‘jueces enérgi-
cos y conscientes de su responsabilidad”,®' y
concierne a ésta asumir que “todas las férmu-
las sélo son lineas directrices generales y no
deben aplicarse esquematicamente, sino sélo
teniendo en cuenta el conjunto de Ias circuns-
tancias del caso concreto”.®

Pero, para que el juez esté en situacion de
dictar una resolucién justa, la pretensién ad-
quiere relevancia especial, y el rol del abogado

toma singular protagonismo. Va de suyo-que,

sin pretensuén la respuesta judicial adolece la
falta de una propuesta que induzca su sentido,
por lo cual es menester que sean formulados

los razonamientos suficientes: por ejemplo,
seguramente el juez aplicara la tasa pasiva
promedio a que se refiere el mencionado ar-
ticulo 10 del Decreto 941/91, a menos que se lo
convenza de que es inadecuada.

Para ello es preciso que el abogado provea
“informacién técnica suficiente”,*® a fin de que
—por la via de los intereses— el acreedor ob-
tenga el ajuste del capital y el resarcimiento a
que tenga derecho. La incolumidad del poder
adquisitivo de la prestacién, conforme a soste-
nida jurisprudencia de la Corte ‘Suprema de
Justicia de la Nacién, involucra a la nocion
esencial de justicia,* se vincula con “criterios
econémicos objetivos de ponderacién de la
realidad,® y no queda confinada a la mera “alu-
sién al prudente criterio judicial” en tanto “la
discrecionalidad pueda convertirse en arbitra-
riedad."®

‘La tarea del abogado, naturaimente, debe
ser ejercida en el caso, y en concreto. Las
meras.abstracciones, aunque estén dotadas de
belleza -argumental, suelen ser irrelevantes
para la obtencién de soluciones justas.

59. “1as. Jomadas Sudatidnticas”, cits., Comisién N° 2, Rec. lll-1. V. supra, N 7.
60. Conc. Comunicaciones “A” 1827 y “A" 1828 del Banco Central de la Republica Argentina, del 25/04/91, y sus referencias a la tasa efec-

tiva de los depésitos en caja de ahorro comun.

61. HEDEMANN, J.W., Derecho de Obligaciones, trad. J. Santos Briz, Madrid, 1958, pag. 151. Ademas es preciso que asuman “en con-
ciencia la realidad econémica”: SALERNO, Marcelo Urbano, 'Conscdsraaonas sobre la reforma monetaria”, en L.L., to. 1991-C, pag.

970, ap. lll-1.

62. ENNECCERUS, Ludwig; LEHMANN, Henrich, Derecho de Obligaciones, trad. B. Pérez Gonzélez y J. Alguer, vol. |, Barcelona, 1954,

pag. 213.
63. “1as. Jomadas Sudatidnticas”, cits., Comisién N¥ 2, Rec. [li-1.

64. CSUN, L.L., 1976-C-72; 1976-D-241; “Fallos” 301:580; 302:1345.

65. CSUN, L.L., 1985-C-777, N° 8.

66. CSJN, L.L., 1985-C-733, N° 1748; 1985-C-734, Nos. 1749/50; 1985-D-669/670, Nos. 338/339.



