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PRESENTACION DEL TEMA

En el presente ensayo se pretende desa-
rrollaf dos conceptos propios del Derecho Mo-
netario que han constituido el foco de atencién
de muchos juristas, y los cuales han sido cons-
ta_ntemente reevaluados en los ultimos afios.
Qlcho§ conceptos provienen de la diferencia-
c:ér] histérica que se ha realizado entre el nomi-
nalismo y el valorismo.

La difgrenciacién de ambos conceptos es
Muy amplia y rica en la doctrina juridica de
otros paises, pero en Costa Rica el desarrolla-

do ha sido muy limitado, observandose sola-
mente intentos timidos por definir la situacion.

En un primer apartado se analizan los fun-
damentos doctrinales y los aspectos practicos
del principio nominalista, retomando el desarro-
llo histérico del tema, y sefialando su ambito de
aplicacion en Costa Rica. Posteriormente, en
un segundo apartado, se desarrolla el tema del
principio valorista, como una propuesta alterna-
tiva a la solucién dada por el nominalismo, se-
falando cuales son las ventajas de dicho prin-
cipio, asi como sus limitaciones de aplicacion.

A. EL PRINCIPIO NOMINALISTA

_Para exponer concretamente Io que es el
Principio nominalista se hace necesario em-
prgnder un cuidadoso andlisis del metalismo,
as} cqmo dar todo un repaso histérico del no-
minalismo hasta nuestros dias. Ademas, se
€xponen los fundamentos tedricos y précticos

de tal doctrina, los problemas que ha plantea-
do y sus soluciones,

1. El metalismo.

Es necesario resaltar las funciones que
cumple el dinero como medio de pago y como
medida de valor. El dinero como medida de
valgr €S sumamente importante para la doctri-
na ;urfd:ca, Ya que el valor de cada bien o ser-
vicio se fija en términos de él. De tal forma,
cada bien o servicio tiene un determinado pre-
cig en términos de valor. Es esto lo que deter-
mina la relacién de intercambio que se puede
dar con los otros bienes y servicios.

El principio metalista rompe completamen-
te con este esquema, al proponer que “el dinero
es un bien en funcién de su equivalencia con
el metal con que es acufiado o que le sirve de

respaldo”.’ Para la teorfa metalista, el dinero es
equiparado a la cantidad disponible de un me-
tal precioso determinado. Las monedas eran
generalmente acufiadas en oro o en plata, ¥
ese hecho les daba su respaldo monetario.
Segun Hirschberg, la teorfa metalista propone
que “una unidad monetaria es idéntica a cierta
cantidad del metal usado como patron...el
metalismo era un sistema que requeria que e/
dinero estuviera respaldado por metales precio-
sos”? Igualmente, Luis de Gasperi indica con
respecto al valor metélico que éste “es e/ atri-
buido a la moneda en consideracién al peso dé
plata o de oro puro que entre en ella... Com-
pruébaselo por el peso y el andlisis quimico de
la materia”.’

Este concepto se relacionaba estrecha-
mente con el patron oro, el cual rigié durante
mucho tiempo en las economias mundiales.
Los individuos se interesaban en adquirir mo-
nedas en términos de su valor relativo al oro Y
a la plata, pues debe recordarse que en los
tiempos antiguos se tenfan nociones mercan-
tilistas con respecto a la riqueza. Es decir, |2

1. CAUSSE (Jorge |.), Desvalorizacion y Deracho Monetario, en Revista Jur(d

to Rico, Volumen Xiil, No. 1, setiembra-diciembro, 1978, p. 75.

e Pyerto Rico, Facultad de Derecho, Puer-

HIRSCHBERG (Eliyahu), El principio nominalista. Buenos Aires, Ediciones Depalma, 1978, pp. 29-30.
OE GASPERI (Luis), Tratado da Daracho Civil, Tomo I, Obligaciones en General, Buenos Alres, Tipogréfica Editora Argentina, 1964, p. 540.
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riqueza radicaba en la posesion de metales
preciosos y joyas. Asi las cosas, los individuos
buscaban disponer de este tipo de monedas,
mas por su valor intrinseco, que por lo que re-
presentaban como medio de pago.

La teoria metalista va un poco mas alla.
Ella establece que el dinero es, en si, un bien,
por el hecho de estar representado por una
cierta cantidad de un metal precioso que lo res-
paldaba, y no por ser un medio de pago. Por
ello, el valor del dinero se encontraba sujeto a
las reglas de la oferta y de la demanda, no tan-
to del dinero como tal, sino del metal que lo
constitufa. Si se daba un aumento en los me-
dios de pago en circulacion, el valor del dinero
disminuia, pues representaba un exceso de
oferta del metal en cuestion.*

La tesis metalista es la maxima expresién
de la teoria que ha sostenido por muchos afios
que el dinero es un bien. En este caso, es un
bien especial que sirve como medio de cambio
y de medida de valor de todos los demds bie-
nes. En la Edad Media, esta teoria adquirié una
especial importancia, ya que las obligaciones
se fijaban en cantidades de oro o plata que
debian ser canceladas a los acreedores. Al res-
pecto, Hirschberg nos indica que “segtn la teo-
ria metalista predominante en la época medie-
val, el acreedor tenia derecho al valor metalico
de la suma original de dinero; de tal manera,
éste no sdlo tenia una dimension cuantitativa,
sino también cualitativa”’

Se ha criticado a la tesis metalista por no
tener un fundamento tedrico aceptable en el
mundo moderno por diferentes razones. La pri-
mera critica radica en que también el precio de
estos metales preciosos es expresado en uni-
dades monetarias. Hoy dfa, podemos observar
cémo en los grandes mercados de bienes mun-
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diales, el precio del oro y la plata varian cons-
tantemente, por lo que el sistema metalista
seria sumamente inestable. Ergo, este sistema
solamente tiene sentido dentro del marco de un
mercado donde la cantidad de dichos metales
preciosos sea poco mas 0 menos constante.

La segunda critica radica en lo incorrecto
de establecer el valor del dinero por su consti-
tucion fisica. E! dinero debe funcionar para lo
que fue creado, y el valor que los agentes eco-
némicos le brinden debera ser determinado
acorde con sus funciones, siendo las mas im-
portantes para nuestros efectos la de servir
como medio de pago y como unidad de cuen-
ta. No es posible pensar que el dinero sea un
bien ordinario del mercado, pues él tiene sus
caracteristicas especiales que lo constituyen
como un facilitador del comercio. Al respecto
Causse afirma que “hoy ha perdido definitiva-
mente vigencia esta teoria frente al abandono
del patrén oro como regulador de las transac-
ciones internacionales”.’

2. Naturaleza del nominalismo.

El nominalismo es una teoria del Derecho
Monetario, la cual se refiere al problema de la
extension de las obligaciones dinerarias. Tradi-
cionalmente se le caracteriza diciendo que “un.?
particular unidad de moneda es siempre equi-
valente a la misma unidad de moneda a los
ojos de Ia ley, sin tomar en cuenta ningun cam-
bio que podria haber ocurrido en el poder ad-
quisitivo de la moneda, tanto interna como ex-
ternamente”.’

También se indica que “este principio supo-
ne la invariabilidad del valor del signo moneta-
rio: un peso es y serd siempre un peso, cual-
quiera sea la alteracion que en la realidad haya
sufrido, a menos que una legislacion especial

Como cualquier otro bien o servicio, ol dinero se regia por fa ley de la oferta y de la demanda. En tal sentido, si se daba un exceso de oferta de los medios de

pago en circulacién, ello implicaba que el valor del dinero disminuia, de tal suerte que se alcanzar un nuevo precio (o valor de! dinero) de equifibrio, por de-

bajo de! precio original.
5. HIRSCHBERG (Eliyahu), op.Cit., p. 5.
6. CAUSSE (Jorge L), op.Cit., p. 75.

2. HIRSCHBERG (Eliyahu), PHIL (D.M.), £ Deracho Monetario y el desafio de fa inflacidn en nuestra era, en: Revista do Derecho Privado, Madrid, Editorial

Revista de Derecho Privado, octubre, tomo LXVI, afio LXVI, 1982, p. 929.
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di_sponga lo contrario”.’ En el mismo sentido se
aflrm.a que “el principio nominalista es aquel
que impone que la moneda de curso legal ten-
ga pleno valor liberatorio por su integro valor
nominal”’®

Es necesario destacar que el principio
nominalista se encuentra expresamente esta-
blecido en la normativa de pocos paises, pero,
a pesar de ello, constituye la piedra angular del
Derecho Monetario moderno. Ya el Cédigo Na-
poledn lo incorporé en su numeral 1895 el cual
reza lo siguiente:

“Articulo 1895.—Cuando la deuda es una suma
de dinero, el pago debe ser hecho en la clase
de moneda estipulada; a falta de estipulacién,
en la moneda que estuviere en curso al con-
traerse la deuda, y en caso de no poder hacer-
se el pago en la moneda debida, se hard en la
usual y comiente al verificarse el pago, compu-
tandola segin el valor comercial y efectivo que

tuviere en esa época con relacion a la moneda
debida™

__Enla actualidad, el Cédigo Civil italiano
indica en su artfculo 1277 lo siguiente:

“Art. 1277.—Deuda de suma de dinero: Las
deudas pecuniarias se extinguen con moneda
Que tenga su uso legal en el estado al tiempo
del pago y por su valor nominal. Si la suma de-
bida estaba determinada en una moneda que
no tiene ya curso legal en el momento del pago,
éste debe hacerse en moneda legal, equipara-
da por su valor a la primera”."

[En los paises anglosajones, el principio
nominalista se encuentra muy desarrollado por
la jurisprudencia. Se tiene el caso de Gilbert vs.
Brett, conocido como el caso de las monedas
mezcladas, donde se especifica el principio
nominalista en el sistema jurisprudencial inglés.
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Se tiene que “Gilbert, de Londres, habia vendi-
do artfculos a Brett, de Drogheda, Irlanda, en
la suma de 100 libras esterlinas en moneda
legal inglesa, el cual debfa ser pagado en Du-
blin. Antes de la fecha de pago la reina Isabel
1 anulé la moneda en Irlanda, emitiendo una
nueva y depreciada moneda. El Tribunal sostu-
vo que el pago hecho en la moneda desvalori-
Zada era una buena descarga de la obliga-
cién”.” Desde el afio de 1604, los tribunales
ingleses no se han apartado del principio nomi-
nalista.

La jurisprudencia norteamericana también
ha reconocido la vigencia del principio nomina-
lista, donde la Suprema Corte de Justicia, en el
caso “Die Deutsche Bank vs. Humphrey” esta-
blecié que “obviamente un délar o un marco
pueden tener diferentes valores en épocas dis-
tintas; pero para Ia ley que los cre6 son siem-
pre iguales”.”

El principio nominalista indica que un doélar
es siempre igual a un délar; un colén es siem-
pre igual a un colén; sin importar la cotizacion
en relacién con otras monedas, ni las modifica-
ciones que su valor sufra en el &mbito interno.
Con ello, se adopta una ficcion legal, que vie-
ne a ser una presuncion iure et de iure relativa
a la identidad de valor de las unidades mone-
tarias en épocas diferentes. Se afirma que exiS-
te identidad de valor en las unidades moneta-
rias, sin que importe su poder adquisitivo.™

El principio nominalista establece que una
deuda de cien colones, contraida hace quince
afios, se paga hoy con cien colones, a pé-
sar de que el dinero costarricense haya
sufrido fuertes depreciaciones, y el poder
adquisitivo de esos cien colones ya no sea el
mismo. Si quisiéramos comparar el poder ad-
quisitivo del billete de cien colones en dos pe-

. CAZEAUX (Podro), TEJERINA (Wenceslao), Beaiuste de 1as obligaciones dinerarias. Segunda edicién, Buenos Alres, Editoria) Abelado Perrot, 1981, pp. 15-16.

9. ROCA SASTRE (Ramén), Eficacia de la cldusula valor oro, en Revista de Deracho Privado, Ao XXXIV, No. 394, enero, 1950, p. 6.

Codo Napolaon, Madrid, Editorial Ariel, 1965, p. 303.
Codica Civile, Roma, Oportunity Books s.r.l., 1997, p. 239.
HIRSCHBERG (Eliyahu), PHIL (D.M.), op.cit.. p. 930.

10.
1.
12.
13.

COMIEI0s y otrog ensa

minalismo y mora, en Qbligaciones

14. En este sentido, ver CAUSSE (Jorge L.), 0p, cit,, p. 74.

aamdtica, “Die Deutsche Bank vs. Humphrey”, citado por SALAS (Acdee!), Deudas dinerarias, no-
03, Buenos Alres, Ediciones Depaima, 1982, p. 119.
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riodos, se deben traer ambos valores a un afio
base determinado. Por ejemplo, si se deflatan
esos cien colones de enero de 1980 al mes de
enero de 1996 utilizando el IPC," serian
2.801,05 colones. Esto quiere decir que lo que
se podia comprar con 100 colones de enero de
1980, requeria en enero de 1996 casi un
2.700% mas.

Roca Sastre se cuestionaba “si tal principio
es de ius cogens, o sea de imperio absoluto, o
bien si implica una norma de simple derecho
dispositivo, y, por tanto, eludible o modificable
por parte de los interesados, sin perjuicio de
que la ley excluya transitoriamente su aplica-
cién”." Actualmente se sostiene que este prin-
cipio es inherente al Derecho de los contratos,
y no requiere una manifestacion expresa en el
contrato para tener validez. Es ius dispositivum
en tanto que pertenece a la ley general de las
obligaciones. No es ius cogens porque si las
partes desean apartarse de este principio, lo
pueden hacer, siempre y cuando establezcan
clausulas especificas.”

Segtin el nominalismo, cuando los contra-
tantes llegan a un acuerdo de voluntades, ellos
no esperan que cambie el valor de la moneda.
En caso de que sf lo esperaran, las partes
creen que tales cambios no les afectaran. Si
pensaran por cualquier motivo que alguna de
las dos situaciones anteriores no se va a dar,
trataran de protegerse por medio de la inclusion
de clausulas. Los contratantes, amparados en
el principio de la libertad contractual, pueden
introducir en el contrato una serie de clausulas
que los libre de los perjuicios que puede traer
la tesis nominalista. Es un principio general del
Derecho que la ley no presupone la existencia
de clausulas contractuales que no estén expre-
samente incluidas. Parafraseando a Salas, se

. Los Indices para los respectivos meses con base enero 1995=100 son:
{PCenero1980 = 4,2534 {PCenero1996 =119,14

. ROCA SASTRE (Ramén), op. cit., p. 4.
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puede indicar que no se puede negar que este
principio puede conducir, en algunos casos, a
situaciones que subjetivamente se pueden con-
siderar injustas, pero si contratar es prever tam-
bién podria reprocharse al acreedor su impre-
vision. El podia incluir oportunamente clausulas
correctivas.'®

Es necesario recalcar que los problemas
creados por la aplicacion del principio nomina-
lista se dan sélo en cierto tipo de contratos. In-
dudablemente, en los contratos de ejecucion
simultanea, el principio nominalista actda en
buena forma. Pero en los contratos de ejecu-
cién diferida, o en los de ejecucién sucesiva o
a tracto, si se crea toda una serie de proble-
mas, los cuales seran tratados en una forma
mas detallada en la siguiente seccion.

Si se produce un fuerte proceso inflaciona-
rio, es probable que se dé conflicto entre las
intenciones de las partes de un contrato priva-
do. En esa situacion, uno saldré perjudicado
mientras que el otro resultara beneficiado.
Como se analizé al hablar de la inflacion, en un
proceso de este tipo los deudores se ven be-
neficiados y los acreedores sufren pérdidas de
capital. En términos de la teoria de juegos se
puede afirmar que este es un juego de suma
cero. En caso de que el contrato no incluya
cldusulas de reajuste, la ley terminara tutelan-
do los intereses del deudor en casos de infla-
cion.

3. Origen y evolucién del nominalismo.

El nominalismo primitivo tiene sus origenes
en la prerrogativa de los monarcas y de los
principes de emitir el dinero. En los siglos XVI
y XVIl los monarcas de los paises tenian la
potestad de emisién, y las monedas llevaban
impresos los emblemas que representaban a

. Mann opina que “ambas no so oponen entre s, ya que &l nominalismo no s ius cogens, sino ius dispositivum, origindndose en Ia iy de contratos y hayando

su justificacion en la intancién lagaimente relevante de las partes; por lo tanto, las partes pueden prolegerse mediante cidusulas de valor en sus contratos.”

MANN (F.A).

2da. Edicién, 1953, p. 69, citado por HIRSCHBERG (Eliyahu), Cldusulas de Valor, on Bevista de Drecho Priva:

do, Madrid, Editorial Revista de Derecho Privado, Tomo LXIV, marzo 1880, p. 272,

18. SALAS (Acdeel), op.cit., p. 123.
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sus familias y a sus reinos. A la facultad mono-
polica de emitir dinero y obtener un lucro con
ello, se le denomina en economia como sefio-
riaje.

Los monarcas y los principes no adquieren
solamente el derecho de emitir la moneda, sino
también todos los poderes que incidentalmen-
te vienen a su lado. Por ejemplo, la fijacién del
valor de las monedas no se determinaba de
acuerdo con su valor intrinseco, sino por el va-
lor que ellos establecieran. Por ello, los sobe-
ranos podian cambiar el valor del dinero con
una simple proclama. Las monedas eran una
propiedad real que se encontraba en una espe-
cie de préstamo a los particulares. Si el sobe-
rano decidia cambiar a otra moneda, nada ni

nadie se lo podia impedir, y los particulares
debian adquirir las nuevas monedas, a pesar
de las pérdidas de valor Que se dieran.

Esta concepcién fue abandonada confor-
me evolucionaba el Estado de uno monarqui-
co absoluto hacia una nueva concepcién de
Estado de Derecho. Los principios de propie-
dad privada, de la funcién social del Estado y
del comercio internacional, hicieron evolucionar

la tesis nominalista Primitiva, de tal forma que

la modificaron para sentar los cimientos del

nominalismo moderno,

El origen del nominalismo, tal como es
aceptado hoy dia, se fundamenta en la prerro-
gativa que tiene el Estado de fijar la cantidad de
dinero circulante en la nacién. E Estado crea
la moneda a través de la ley, y con ello, él asu-
me toda una serie de potestades sobre el dine-
ro. Fija la cantidad de dinero en circulacion, e
incluso puede llegar a fijar su valor en relacién
con otras monedas extranjeras. Al respecto,
Knapp al desarrollar la Teorfa Monetaria Esta-
tal, establece que “/a base tedrica de Ja doctri-
na nominalista, se sustenta en dos formy-
laciones fundamentales: a) el Estado fija
arbitrariamente Ia unidad bésica de valor, yb)el
valor de los medios de pago se establece so-

bre su uso”."”

19. KNAPP, (F.G.), citado por CAUSSE (Jorge 1), op. ¢it,, p. 72.
20. SACHS (Jstfrey) y LARRAIN (Fefipe), op, cit,, p. 333.
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A partir de ese momento, el seﬁoriaje'se
convierte en “el ingreso que percibe el gob!e(-
no como el resultado monopdlico para imprimir
moneda. Imprimir moneda no tiene costo Vir-
tualmente y los billetes y monedas pueden
cambiarse por bienes y servicios”” Es intere-
sante plantear un ejemplo. Supongamos que la
elaboracién de un billete de cinco mil colones
cueste treinta colones. Esto quiere decir qué
por cada billete de esa denominacion, el go-
bierno obtendria un ingreso por sefioriaje de
cuatro mil novecientos setenta colones.

Se debe recordar que la inflacién suele
asociarse con el crecimiento de la oferta mo-
netaria. El gobierno suele estar muy tentado 2
obtener ingresos de esta manera relativamen-
te sencilla, lo que explica por qué fue usual el
abuso en el sefioriaje y el consecuente aumen-
to en la tasa de inflacién. Generalmente se lle-
gaba a caer en un circulo vicioso, pues la ma-
yor inflacién implicaba menores ingresos
reales, lo que impulsaba a los gobiernos a
emitir ain mas dinero.

Desde el siglo XVIll, el Estado ha sido uno
de los defensores acérrimos del principio nomi-
nalista, sobre todo por razones fiscales. Mu-
chos doctrinarios han indicado que el Estad0
es un favorecido directo del plantamiento de tal
teoria. Para que los gobiernos puedan llevar &
cabo sus programas politicos, se ha hecho d?
vital importancia adquirir deudas con los parti-
culares. El gobierno suele ser un deudor neto
dentro del sistema econémico, y son los deu-
dores los principales beneficiados en una situa-
cion inflacionaria. _

Si a ello le afiadimos el principio nomina-
lista, podemos ver que el Estado cancela sus
obligaciones con una moneda depreciada en
relacién con aquel tipo de dinero que habia re-
cibido. De tal forma, los principios primitivos de
la teorfa nominalista, los encontramos en es_ta
intencién del Estado de cancelar sus obligacio-
nes con dinero de menor valor. El Estado es él
mayor beneficiario del principio nominalista. ES
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asi como “el poder publico, frente a situaciones
de inestabilidad grave en el campo econoémico-
monetario, es el primer interesado en apoyar la
vigencia del principio nominalista, ya que el
aumento de la deuda publica, consecuencia
inmediata y directa de la inestabilidad aludida,
s6lo podria reducirse o atemperarse mediante
”n21

la aplicacion del nominalismo”.

Pero al Estado no le interesaba solamen-
te aplicar el criterio nominalista a sus obligacio-
nes, ya que se hubiera generado un temor ge-
neralizado a invertir en deuda publica. Los
acreedores netos preferirian invertir en otro tipo
de obligaciones que sl les reconocieran tales
depreciaciones monetarias. De tal suerte, el
Estado decide expandir el principio nominalis-
ta a todas las obligaciones pecuniarias que se
den dentro de sus fronteras.

Asi como el Estado se podia librar de sus
obligaciones con moneda depreciada, los
acreedores de éste podrian liberarse de sus
obligaciones con otros particulares, con la mis-
ma moneda depreciada. Es asi como el princi-
pio nominalista se convierte en la regla gene-
ral.

En términos econémicos modernos, se
puede afirmar que la estrategia que optimiza la
utilidad del gobierno, dado que éste es un deu-
dor neto, es la defensa del principio nominalis-
ta. Ello por cuanto, la deuda nacional” se en-
cuentra fijada en términos de moneda nacional.
Si se da un proceso inflacionario sostenido,
provocado por el mismo aparato estatal, la deu-
da en términos nominales se mantiene, pero en
términos reales decrece. Asi las cosas, el Es-
tado en su papel de deudor neto se ve favore-
cido ampliamente, mientras que los particula-
res, acreedores netos, sufren pérdidas en el
valor adquisitivo de su capital.”

21. CAUSSE (Jorge 1), op.cit., p. 76.
22. Esto es solamente cierto para la denominada Deuda Intema.
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A manera de ejemplo, Hirschberg indica
que “se ha sostenido que la inflacion en los
Estados Unidos durante el periodo 1939-1952
redujo el monto total de las deudas en 500 bi-
llones de ddlares. En consecuencia, se trans-
firio poder adquisitivo de los particulares, en su
cardcter de acreedores, al gobierno federal, en
su car4cter de deudor”*

Tambien se debe anotar que la emision de
dinero de curso forzoso favorece a la tesis
nominalista. En las economias actuales, el di-
nero que circula es emitido por los Bancos
Centrales, sin ningun respaldo de metales pre-
ciosos. De tal forma, las leyes de curso legal del
dinero no menoscaban el principio nominalista,
sino que, en cierta forma, lo vienen a comple-
mentar.

La normativa de curso forzoso del dinero
impone la obligacién de recibir el papel mone-
da circulante en un pais, como representativo
del valor impreso en él. De tal suerte, el papel
moneda que circule legaimente en el pais es
bueno para cancelar las obligaciones pecunia-
rias, a pesar de las pérdidas de valor que dicho
dinero haya sufrido. Una vez que el monto de
la obligacién pecuniaria ha sido determinado, el
pago realizado en papel moneda de curso le-
gal tiene efectos liberatorios para el deudor.

4. Fundamentos teéricos y practicos del
nominalismo.

Knapp en su libro The state theory of mo-
ney define los términos modernos de la tesis
nominalista. Se tiene que “las divisas son una
creacién del estado, el cual goza y ejercita la
prerrogativa del acuiamiento, la cual es uno de
los més importantes incidentes de la soberania
en el terreno econémico; por lo tanto el estado,
ejercita la prerrogativa de fijar el valor de las

23. En este sentido ver RIVERA (Julio César), El Derecho de las obligaciones y a inflacién, en Revista Judicial, afio Vil, No. 28, marzo,1984, p. 79.

24. HIRSCHBERG (Eliyahu), op. cit., p. 42.



Escaneado por Eiblioteca Judicial "Fernando Coto Albin"

unidades de divisa que ha emitido, de acuerdo
a su entera discrecion, y fija su valor de acuer-
do al patrén nominal”*

De acuerdo con las ideas planteadas por
Knapp, si el dinero funciona como medio de
pago, unido a que una unidad de moneda es
siempre igual a otra, es sumamente dificil, sino
imposible, desviarse del nominalismo. En los
Contratos y en las obligaciones entre particula-
res, muchas veces se busca que las unidades
de moneda se tengan como patrén de valor.
Pero, si los cambios en el valor de la moneda
Se encuentran mas alla de lo contratado por las
partes, el nominalismo no aparece como un fin
en si mismo, sino como una solucién a los pro-
blemas creados por estos cambios de valor.

Durante mucho tiempo se ha buscado ase-
mejar las obligaciones dinerarias con las obli-
gaciones de dar objetos de valor. Se ha soste-
nido que la parte debe entregar la cantidad de
bienes de igual calidad, a pesar de los cambios
en el valor del bien durante el periodo contrac-
tual. Sin embargo, en las obligaciones de dar
una contraprestacién en términos de dinero, la
parte debe entregar los medios nominales de
Pago a la fecha fijada para dicho pago, a pesar
de los cambios en el valor del dinero.

El nominalismo tiene su base tedricaen la
voluntad de las partes. Se dice que las partes
contratan sobre la base del valor nominal del
dinero. La obligacién se cumple si a la fecha de
vencimiento se produce el pago de la suma
convenida. De tal forma, queda a la libre deter-
minacién de las partes, basadas en la libertad
de contratacién, fijar el valor de la contrapres-
tacion que debe ser pagada en términos nomi-
nales. Pero, con ello no se descarta la posibili-
dad de incluir en el contrato, clausulas que
permitan mantener el valor real del dinero.

El principio nominalista es muy convenien-

te porque provee una solucién facil para toda
una serie de problemas tedricos y practicos de

25. HIRSCHBERG (Eliyahu), La idgica interna y extema del nominalismo monetario, en Revista de Derecho Privado, Madrid, Editorial Revista de Derecho Pri-

vado, Tomo LXVII, afto LXVII, setismbre, 1983, p. 837.
26. HIRSCHBERG (Eliyahu), gp. Cil., p. 52.
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muy dificil solucién. Mientras las monec.las‘ C!e
los paises se mantengan estables, el principio
nominalista se consagra y da una respuestfa
efectiva y eficiente a los problemas de las obli-
gaciones dinerarias.

Para concluir, se puede decir que el func}a-
mento tedrico del principio nominalista radica
en cuestiones puramente de orden publico, re-
lativas a los intereses del Estado, y a la n.ece-
sidad de estabilidad en el campo econémico y
politico de los palses.

5. Objeciones al principio nominalista. |

La primera objecién que se le reallzg a
principio nominalista es que rompe los prfnql-
pios del fundamento del contrato y de equilibrio
entre las partes. Algunos teéricos alemanes,
como Markuse, Lohe, Hacheburg, analizaron la
gran inflacién alemana en el periodo posterior
a la Primera Guerra Mundial, originada, como
ya se dijera oportunamente, en la excesiva
emisién que debi6 hacer el Gobierno aleman
para cumplir con el Tratado de Versalles. Espe-
cificamente, se investig6 el fundamento de los
contratos, y se comparé a las obligaciones di-
nerarias con los demas tipos de obligaciones.

A tal respecto, tenemos que “era intencion
de las partes mantener cierta relacion de equi-
librio entre las obligaciones correspectivas. Di-
cho equilibrio habfa sido destruido por la mfla;
cion, y por tanto, la respuesta tradicional de
principio nominalista no brindaba una solucion
adecuada a los acuciantes problemas del mo-
mento”.* Por tanto, se debe recibir un valor
econémico que guarde cierta proporcién con el
valor econémico prometido a la otra parte.

Es la depreciacién en el valor de la mone-
da la que destruye el equilibrio entre las obliga-
ciones de las partes. Con ello, se le imponen &
las partes, bajo la sombra de! principio nomina-
lista, riesgos que iban mas alla de los que s€
habfan asumido al tiempo de celebracién de los
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contratos. Pensar lo contrario iria en contra de
la buena fe (Treu und Glauben)” que debe pre-
valecer en todos los contratos.

Esta objecion planteada por la doctrina ale-
mana comenzo a tomar relevancia en el mun-
do entero. Se acepta actualmente, que el prin-
cipio nominalista rompe con el equilibrio de las
partes contratantes, al otorgar a una parte re-
galos provenientes del empobrecimiento de la
otra.

Una segunda objecién que se ha plantea-
do es el enriquecimiento sin causa que se pro-
duce en una de las partes contratantes. Los
detractores del principio nominalista indican
que se da una transferencia sustancial de po-
der adquisitivo entre las partes de un contrato,
produciendo el enriquecimiento de una a cos-
ta del empobrecimiento de la otra. De tal forma,
si se defiende el principio nominalista, este
enriquecimiento sin causa es legal. El enrique-
cimiento sin causa es incompatible con la inten-
cién de las partes a la hora de celebrar el con-
trato. Lo cual se podria determinar también a
través de los principios juridicos de la justicia y
de la equidad a la hora de contratar y recibir las
contraprestaciones.

Por dltimo, una tercera objecion que se ha
planteado recientemente a la teorfa nominalista
proviene de la supremacia de los intereses del
Estado sobre los intereses privados. Es una
vieja practica de los gobernantes influir sobre
el estudio de la doctrina juridica. Pero en el
campo del Derecho Monetario, tal influencia
suele ser mayor.

Son los gobiernos los que fijan las pautas
politicas y econémicas de los paises. A pesar
de que se busca mantener al Derecho alejado
de influencias pasajeras de los gobernantes, es
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la rama del Derecho Monetario la mas propen-
sa a ser influenciada. Es por ello que “el peli-
gro de un abuso de poder publico es mayor en
esta rama del derecho que en todas las demds
ramas...no hay un sistema adecuado de con-
troles y verificaciones destinados a impedir el
abuso del poder...toda medida adoptada por el
gobierno dentro de este marco de politica eco-
némica se implementa ciegamente a través del
principio nominalista”?

Los gobiernos no se limitan Gnicamente a
tener un rol pasivo en las economias, por el
contrario, influyen directamente en la politica
econdmica. De tal forma, es criticable el hecho
de que los gobiernos utilicen el principio nomi-
nalista para implementar medidas de politica
econdmica, que traen toda una serie de efec-
tos perniciosos, y ante los cuales, los ciudada-
nos no pueden oponer ninguna resistencia,
puesto que esta fuera de su &mbito de accion.

Se puede afirmar que muchas de las poli-
ticas econémicas que implementan los gobier-
nos, tienen su punto de partida en el principio
nominalista. Si el gobierno no lo respaldara
tales medidas de politica econdémica serian
inaplicables.

6. Nominalismo e inflacién.

Es de nuestro especial interés determinar
los efectos de la inflacion, amparados en el
principio nominalista. A tal respecto, es nece-
sario analizar la propuesta de Hirschberg,
cuando indica que “uno de los peligros que
entrafia el nominalismo monetario es el miedo
a la inflacién propiamente dicha. Si los princi-
pios nominalistas se reformaren, la inflacion
misma no seria tan perniciosa, y por c:erto serd
preferible a la recesion o depresion”.”

27. En este sentido la doctrina alomana entiende por Treu und Glauben %/ mandalo da justificar en cualquier situacion la confianza de! otro de que quedardn a

salvo la fidelidad y Ia rectitud, como es usual y

das

rio entre

La exigencia de fidelidad reprasanta mucho mds que una mediocr®

limitacidn d los propios intereses; requiere una accion que en ningun momento pierda de vista la compensiracion de los demds y, por ende, la gran comuni-
dad nacional do la que somos responsables... Todo alemén sabe fo que se quiere dacir con esto: la conducta que este mandalo exige de todos y que resulta
da cada situacidn concrota, si esta se juzga con la mirada puesta en la moral nacional.” HATTENHAUER (Hans),

vil. Introduccién histérico-dogmatica, Barcelona, Editorial Ariel S.A., 1987, p. 91.
HIRSCHBERG (Etiyahu), Politica publica y nominalismo monetario, en Revista de Darecho Privado, Madrid, Editorial Revista de Derecho Privado, Tomo LXV,

28.
Ao LXV. octubre, 1881, p. 899.

29. HIRSCHBERG (Eliyehu), Politica publica..., gp. cit., p. 898.
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En primer lugar se plantea la duda de si el
nominalismo monetario es, per se, una fuente
generadora de la inflacién. Si bien el nomina-
lismo sirvié por mucho tiempo para justificar la
obtencién de ingresos por parte del gobierno,
es esa accién y no su justificacién, la que ge-
nera un proceso inflacionario. Es decir, un
Estado puede aceptar el principio nominalista
Yy no tener grandes problemas inflacionarios,
mientras no abuse de la emisi6én monetaria.®
Por tanto, no parece existir una relacién de cau-

salidad entre la aceptacién de la una y la exis-
tencia de la otra.

En segundo lugar, tiene razén Hirschberg
al afirmar que el miedo por parte de los gobier-
nos a la inflacién podria eventualmente retrasar
la adopcion oportuna de medidas. Iguaimente,
fa eliminacién del principio nominalista conlle-
varia a la eliminacién de los costos asociados
con la inflacién no esperada. Sin embargo,
€s0s no son los tnicos costos asociados a la
inflacién, sino que también existen los llamados
costos de la inflacién anticipada, los cuales no
se eliminarfan con tal medida.

Una de las formas mas eficientes para
mantener el valor real de las obligaciones y
dejar sin efecto al principio nominalista es la
indexacién. Es por ello que generalmente se
Propone la indexacién global de Ia economia
como solucién alternativa al nominalismo, No
obstante, la indexacién generalizada para todas

las obligaciones no resuelve e| problema infla-
cionario.

En primer lugar, tenemos que la indexacién
global conlleva al constante célculo y recélcu-
lo de todos los precios nominales de una eco-
nomfa. El simple hecho de ese constante
célculo implica grandes costos de eficiencia y
de desperdicio de recursos dentro de esa eco-
nomia. Supongamos que la gente gaste una
hora a la semana en recalcular cuanto gasta-
ra en sus transacciones. Si multiplicamos una
hora por el nimero de habitantes de esa eco-
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nomia, por el salario promedio horario, nos
damos una idea del gran costo de oportunidad
que semanalmente dicha economia asume.

Aunado a lo anterior, se tiene que Ia_gente
deberé ain pagar con dinero en efectivo, el
cual seria el Gnico bien en la economia que no
mantendria su valor real. Ello implica que cada
vez dicha economia necesitara un mayor volu-
men de dinero en circulacién para poder llevar
a cabo sus transacciones. En razon de el.lcf el
Gobierno debera recurrir a la constante emision
monetaria para que se puedan seguir dando
las transacciones en la economia. Sin ernbalj-
go, dicha necesidad tendra una tasg de creci-
miento exponencial, lo que implica incurrir en
emisiones de dinero de una denominacion
cada vez mayor.

Dado que los agentes econémicos son

* conscientes del proceso econémico por el que

se esta atravesando, es de esperar que formen
expectativas inflacionarias cada vez mayores.
Son las expectativas creadas por los agentes
econdmicos las que desencadenarian el proce-
so inflacionario. Por tanto, aunque una econo-
mia se encuentre totaimente indexada no resol-
verfa totalmente sus problemas inflacionarios.

Lo anterior pudiera no parecer tan grave,
pero debe recordarse que las personas de
menores recursos suelen mantener la mayor
parte de su riqueza en dinero en efectivo. De tal
suerte, la adopcién de este esquema conlleva
a que sean los pobres cada vez mas pobres. ES
decir, los pobres serfan los grandes perdedores
del proceso, y se estarfa dando una redistri-
bucién de la riqueza donde se ampliaria signi-
ficativamente la brecha social.

Se podrfa pensar que las personas en ge-
neral trataran de tener la menor cantidad de
dinero posible a su disposicion, por lo que ten-
derfan a adquirir bienes para mantener el valor
real de su riqueza. Ello podria degenerar, Sin
mucha complicacién, en un retroceso hacia upa
economia de trueque, con todas las limitacio-
nes que ello implica.

30. Nétese que dicha explicacién conlleva implicitamente la aceptacién de la teoria monetarista de la inflacién.
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El nominalismo es, pues, lo que se suele
denominar en economia como un “second
best”, aunque otros lo preferirian llamar un mal
menor. Asf las cosas, recurrir al mecanismo de
la indexacién global en lugar de estabilizar un
proceso inflacionario, puede preducir un seve-
ro aumento en la tasa de la inflacién. Los cos-
tos econémicos de una indexacién globalizada
vendrian a ser atin mayores que los costos que
la inflacién y el principio nominalista generan.

Se llega a la conclusién de que no parece
viable la eliminacién del principio nominalista
haga desaparecer los costos de la inflacién
(sic). Si se intenta frenar la inflacién realizando
reformas a la tesis nominalista, especialmente
mediante la adopcién de una indexacion globa-
lizada, lo que eventualmente desencadenara
€S un proceso con mayores costos econémicos
que los que trata de corregir.

Por ello, la solucién planteada por Hirsch-
berg de reestructurar el principio nominalista
para resolver el problema de la inflacion, no
parece tan acertada si se examina mas dete-
nidamente. La solucién a los problemas infla-
cionarios debe atacarse en su raiz, buscando
soluciones de indole econémica, y no en la
modificacién de principios de Derecho.”

7. Nominalismo en Costa Rica.
Los primeros indicios claros del nominalis-
mo en Costa Rica se pueden encontrar en el
Cédigo General de Carrillo. Dicho Cédigo reza-
ba en su articulo 1256 lo siguiente:

“Articulo 1256.—La obligacién que resulta del
préstamo en dinero, no es sino de la suma nu-
mérica expresada en el contrato, suba o baje su

valor hasta el momento del pago".* (E subra-
yado no corresponde al original).

De tal suerte, esta férmula resultaba ser
una copia casi literal de lo sefialado por el C6-
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de un valor nominal de dinero, sin importar si el
valor fuere mayor o fuere menor. Con ello, se
fundamentaba que el deudor se liberaba de la
obligacién, con el pago de una suma de dine-
ro, la cual se debia expresar en el contrato. El
principio nominalista era plenamente reconoci-
do por la legislacién de la época, mucho tiem-
po antes de que se diera la promulgacién del
Cddigo Civil vigente en nuestros dfas.

En el Cédigo Civil de 1888 se da un nue-
vo intento por retomar el principio nominalista.
Asi, en el articulo 771 del citado cuerpo norma-
tivo aparecen los indicios de la tesis nominalis-
ta. En tal sentido, el articulo indicaba textual-
mente que:

“Articulo 771.—Cuando la deuda es una suma
de dinero, el pago debe ser hecho en la clase
de moneda estipulada, a falta de estipulacioén,
en la moneda que estuviere en curso al con-
traerse la deuda; y en caso de no poder hacer-
se el pago en la moneda debida, se haré en la
usual y corriente al verificarse el pago, compu-
tdndola segun el valor comercial y efectivo que
tuviere en esa época, con relacién a la mone-
da debida".*

Se debe hacer notar que el texto citado no
indica expresamente la vigencia del nominalis-
mo en nuestra legislacién. Sin embargo, y
como bien lo ha indicado Luis Baudrit al anali-
zar dicho articulo, se tiene que “El articulo 771

.. tiene una redaccién que no expresa con cla-
ndad el principio nominalista. Se asemeja al ar-
ticulo 1170 del Cédigo Civil espaiiol que pare-
ciera derivar del Cédigo prusiano. Sin embargo,
este texto no pareciera excluir al nominalismo,
sino que mds bien pareciera presuponerlo aI
referirse a la moneda que estuviere én curso™*

1. En cuanto ala tesls do Hirschberg sobre la solucién del problema inflacionario a través de la modificacién de la teoria nominalista, recomendamos la tectura
de HIRSCHBERG (Eliyahu), Politica publica y nominalismo monetario, en Ravista de Derecho Privado, Madrid, Editorial Revista de Derecho Privado, Tomo

LXV, Afio LXV, octubre, 1981.
32. Cédigo Generalda Canilio

33. UNIVERSIDAD AUTONOMA DE CENTRO AMERICA, Coleccitn do Cédigos. San José, Stvdivm Generale Costarricense, 1983, pp. 71-72.

34. BAUDRIT CARRILLO (Luis), 4Queda aigo del nominalismo monstario? Comentario do una santencia da la Sala Constitucional, en Bavista tvstitia, afio 7,

nimero 80, agosto 1993, p. 5.
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Como se puede indicar, las observaciones
que realiza Luis Baudrit son concluyentes,
puesto que a pesar de que el texto expresa-
mente no hace referencia a la tesis nominalis-
ta, como si habia ocurrido en el Cédigo Gene-
ral de Carrillo, tenemos que es una conclusién
necesaria. En primer lugar, nos refiere a que el
pago debe ser realizado en la clase de mone-
da estipulada, de donde se deriva que si el con-
trato fue celebrado en colones, a pesar de los
cambios de valor que la moneda tenga, se
computa dicho pago como liberatorio.

El pago puede realizarse en la moneda que
estuviere en curso al contraer la deuda. Con
ello se resalta el principio nominalista, al hacer
prevalecer ante todo la moneda vigente en el
momento de celebrar el contrato, a falta de de-
signacién expresa del tipo de moneda en que
debia efectuarse el pago.

Por dltimo, se tiene que si el pago no se
puede hacer en la moneda de la época de la
celebracién del contrato, se puede efectuar en
la moneda vigente al pagar, pero reajustando-
la de acuerdo con el valor comercial y efectivo
que tuviere esa moneda en la época de la ce-
Ifabracién del contrato. Con lo sefalado se co-
lige indudablemente que, a pesar de no existir
una mencion expresa del principio nominalista,
de un andlisis de la norma, se puede extraer
que se habia adoptado dicho principio en la
elaboracién del numeral de marras.®

Brenes Cérdoba indica en su libro el Trata-
do de las Obligaciones que “Si nada se pacté
en cuanto a la clase de moneda en que la deu-
da ha de satisfacerse, se entiende que deber4
ser la legal y corriente en la fecha de/ convenio,
por ser esa la voluntad presunta de Jos estipu-
lantes, pues es de suponerse que quisieron
tener en cuenta la especie en circulacién que
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era la que conocfan y no otra eventual y de
valor incierto para ellos. Sin embargo, si el Es-
tado hiciese de curso forzoso una moneda de
clase inferior a la nacional convenida y le die-
re poder liberatorio respecto a las deudas an-
teriores, no habria lugar a exigir mayor suma a
causa de la depreciacion del medio circu/ante;
porque en ese caso Ia ley es de interés publi-
co y debe tener inmediata aplicacién aun con
referencia a deudas contraldas con anteriori-
dad”.**”

Del texto transcrito se deduce que Breqes
Cordoba da por un hecho la vigencia del prin-
cipio nominalista en nuestro pafs, a partir de su
interpretacién del articulo 771 del Cé6digo Civil.
El pago resulta liberatorio para el deudor, 2
pesar de se diera un cambio (sic) en el valor de
lamoneda, y esta sufriera una depreciacién. De
tal suerte, el principio nominalista es reconoci-
do en su méaxima expresion por Brenes Cén:do-
ba, por cuanto se acepta que el pago realiza-
do en la moneda vigente a la hora de celebrar
el contrato, libera de toda responsabilidad al
deudor, y el acreedor se encuentra imposibili-
tado de exigir una suma mayor debido a la de-
preciacién que haya sufrido la moneda. .

Donde més se ha instrumentalizado el prin-
cipio nominalista, ha sido en las diferentes le-
gislaciones sobre la moneda que se han dado
en el pais desde el siglo pasado. Ello por cuan-
to, en la mayoria de las ocasiones, con la pro-
mulgacion de una nueva legislacién monetaria
en el pals, se introducian cambios en el valor
de la moneda vigente en el momento, por l0
que se tenfa que incluir toda una serie de Tran-
sitorios que garantizaran la vigencia de la mo-
neda anterior y como se iba a realizar el cam-
bio por la nueva moneda, asi como [05
terminos en los que se tendrian las obligacio-
nes pendientes.

35. Elarticulo 771 del Cédigo Civil generd toda una serie de cuastionamientos acerca da la aceptacién de los contratos en moneda extranjera desde 1886 en
nuestro pais. Sin embargo, la realidad econémica de ase tiempo era otra, y la interpretacién de dicho artlculo debfa tenerse de acuerdo con ella, donde no
existla una verdadera definicién de curso forzoso de la moneda. Ademas, el valor de la moneda se establecia segun el patrén oro, y se encontraban difere.n-
tes tipos de moneda circulando en el pais, cada una de ellas tenfa una aceptacion diterante. Pero tal tema escapa del andlisis quo se realiza en este estudio,
por lo que para una mejor comprension se recomienda !a lectura integra de BAUDRIT CARRILLO (Luis), op,cit,, pégs. 1-8.

37.

. BRENES CORDOBA (Alberto), Tratado de las Obligaciones Quinta edicién, San José, Editorlal Juricentro S.A.,1984, Pp. 138-139.
El mismo autor Brenes Cérdoba haco referencia a dos sentencias del Tribunal de Casacién, donde se mantiene este criterio. Tales sentencias son: a) de las

14.35 horas del 3 de setiembre de 1918; y b) de las 14.30 horas del 29 de setiembre do 1920.
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Ejemplo claro de ello fue la Ley de la Mo-
neda, Ley nimero 1367 del 19 de octubre de
1951, donde se estableci6 la vigencia de una
nueva moneda en el pais, y se tuvo que dar el
ajuste con las obligaciones que habfan sido
asumidas con anterioridad. En su transitorio
primero se indicaba que la moneda en circula-
cién, al entrar en vigencia la ley, conservaria
“...Su cardcter de moneda y medio legal de
pago... hasta tanto el Banco Central de Costa
Rica los retire de la circulacion canjedndolos
por los de sus nuevas emisiones hechas de
conformidad con esta ley...””

En el articulo 8 de la Ley de la Moneda,”
se daba un respaldo genuino al principio nomi-
nalista. El articulo de marras indica que:

“Articulo 8.—La obligacién de pagar cualquier
suma en moneda nacional se liquidard entre-
gando, por su valor nominal billetes y monedas
emitidos y puestos en circulacién por el Banco
Central.

Por lo tanto, carecera de todo efecto juridico
cualquier estipulacién, que establezca una
obligacién de pago en colones de una determi-
nada relacién con el oro, la plata u otro metal
precioso, o con una moneda extranjera determi-
nada”.®

Este articulo acoge nuevamente el princi-
pio nominalista, que nuestra legislacion habfa
dejado de presentar expresamente.*' Ello en
razén de que se indica que el deudor se libera
haciendo la entrega del valor nominal de bille-
tes y de monedas, de conformidad con lo esti-
pulado en el contrato.

El articulo 771 del Cédigo Civil sufre una
reforma trascendental en el afio de 1984, cuan-
do se modifica su texto y se le da un repunte a
la figura nominalista. Del nuevo texto del articu-

Ley de la Monada, Ley nimero 1367 del 19 de octubre de 1951.
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lo 771 se desprendia claramente la adopcidn
de una figura nominalista, tal y como habia sido
adoptada en el Cédigo General de Carrillo. En
efecto, dicho articulo indicaba que:

“Articulo 771.—Cuando la deuda sea una suma
de dinero, el pago debe ser hecho en moneda
nacional costarricense de curso legal”.“

Pero, la misma Ley que modificé el articu-
lo 771 del Cédigo Civil, fue aquella Ley que
también modificaba los articulos 6 y 7 de la Ley
de la Moneda. De tal suerte, estos articulos
también plasmaban el principio nominalista en
cuanto a la forma de liberacién de los deudo-
res de sus deudas dinerarias. Pero, tales refor-
mas también incurrieron en el vicio de limitar la
contratacién en moneda extranjera y, en conse-
cuencia, limitaban la libre contratacioén, consi-
derado uno de los principios fundamentales
consagrados en la Constitucién Politica.

En virtud de ello, la Sala Constitucional de
la Republica, mediante el voto 3495-92 de las
catorce horas treinta minutos del diecinueve de
noviembre de mil novecientos noventa y dos,
dispuso declarar la inconstitucionalidad de los
textos de los articulos 6 y 7, asf{ como el ar-
ticulo 771 del Cédigo Civil. Y aunque parezca
contradictorio, no se hizo referencia al articulo
8 de la Ley de la Moneda, el cual también apa-
rentaba incluir rasgos de inconstitucionalidad,
en referencia a la posibilidad de contratar libre-
mente.

Se hace necesario senalar que el voto
mencionado de la Sala Constitucional ataco los
limites a la libertad de contratacion que se ha-
bian dispuesto con los articulos citados, pero
en ningin momento los sefiores Magistrados
de dicho Tribunal Constitucional valoraron la

. Ley nimero 1367 de! 19 de octubre de 1951, reformada por la Ley 1545 del 7 de marzo de 1953, por la Loy 5519 del 23 de abril de 1974, por la Ley 6223 del

27 de abril de 1978, por Ley 6696 del 3 de diciembre de 1981y por Ley 6965 del 22 de agosto de 1984. Dicha Ley se encuentra derogada por la Loy Qrodni-
ca del Banco Certral da Costa Rica, Ley nimero 7558 del 3 de noviembre de 1995.

40.
1.

Lay dala Monada, Ley nimero 1367 del 19 de octubre de 1951.

nominalismo es relativamente reciente.

42. Lgy mimero 6965 del 22 de agosto de 1584.

£l articulo 8 de la Loy do la Moneda fue modificado por el articulo 2 de la Ley 6223 del 27 de abril de 1978, lo que nos lleva a pensar gue dicho aporte al
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vigencia del principio nominalista en la legisla-
cién costarricense.

Al respecto, Luis Baudrit indica que “Si se
pactan obligaciones en moneda extranjera, tan-
to en el caso de las excepciones establecidas
por el articulo 7, como en Ia situacion general
segun la interpretacién de la sentencia al ar-
ticulo 6 de Ia Ley de la Moneda, se est4 exclu-
yendo —de hecho y de derecho— la aplicacion
del nominalismo monetario”.* Diferente es
nuestro criterio, en relacién con lo expuesto por
el citado catedratico. Como se ha desarrollado
a lo largo de este estudio, el principio nomina-
lista hace referencia a la fijacién de contratos
en moneda nominal, pero sin importar en qué
tipo de moneda se realiza. Es decir, los contra-
tos ﬁjados en términos de moneda extranjera
reflejan el pago de una obligacién nominal, sin
que su pacto implique que la implantacién de
términos del valor en esa moneda (sic).

La fijacién de los términos de los contratos
en moneda extranjera, que en nuestro caso
Particular se suele dar en délares estadouni-
densgs, no implica de ningtin modo la adopcion
del principio valorista, Por el contrario, al con-
tratar en moneda extranjera se introduce una
c!éusula} de estabilizacién, la cual es una ma-
nifestacién del valorismo convencional, necesa-
rio Unicamente si se parte del principio nomi-
nalista. Como se vers més detalladamente
después, dicha moneda tampoco suele mante-
ner su valor, pues al igual que practicamente to-
dasf las monedas del planeta, sufre un proce-
so inflacionario.

En tagén de lo expuesto, nuestro criterio es
Que el principio nominalista tiene plena vigen-
cfa en nuestro pais en las obligaciones dinara-
rias, a pesar de los altibajos que ha sufrido a lo
largo del tiempo. En Ia actualidad, la Ley Orgé-

43. BAUDRIT CARRILLO (Luis), gp. cit, p. 5.
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nica del Banco Central de Costa Rica dispone
en su articulo 46 que:

“Articulo 46.—Los referidos billetes y monedas
tendrén, en el territorio de la Repubiica, poder
liberatorio ilimitado y servirdn para liquidar toda
clase de obligaciones pecuniarias, tanto publi-
cas como privadas”.“

Con tal articulo, se hace nuevamente men-
cién al principio nominalista vigente en nuestra
legislacién. Del texto citado se desprende que
la moneda nacional, cuando los contratos sean
establecidos en colones, como es el caso de
interés, tiene un poder liberatorio ilimitado para
liquidar todo tipo de obligaciones. De tal forma,
se consagra el principio nominalista, al decir
que una obligacién por cien mil colones resul-
ta liquidada si se da el pago de los cien mil co-
lones. Muy diferente es el problema de que Ia
obligacién se encuentre estipulada en délares
estadounidenses, y el pago se pueda hacer en
colones al tipo de cambio vigente. En este
caso, el principio nominalista nos indica que Sl
la deuda es de cien mil délares estadouniden-
ses, el pago liberatorio de dicha obligacion se
cumple al pagar los cien mil délares estadm{nl-
denses. La jurisprudencia citada es la que apa-
de que también se podra hacer con su equiva-
lente al tipo de cambio, sin importar lo que haya
sucedido a nivel mundial con el valor del délar,
o si el tipo de cambio es de veinte colones por
délar estadounidense.

De tal forma, el texto vigente de los artfcq-
los 771 del Cédigo Civil y 46 de la Ley Organi-
ca del Banco Central, respaldan la hipétesis de
la existencia plena y el respaldo legal del prin-
cipio nominalista en nuestro pafs.

Rica, Loy nimero 7558 del 3 do noviembre de 1995,
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B. EL PRINCIPIO VALORISTA

Una corriente de pensamiento que circula
en la via contraria a lo expuesto hasta el mo-
mento, es aquella que defiende el principio va-
lorista. De esta doctrina se ha dicho en reitera-
das ocasiones que “...el valorismo ataca la
necesaria certidumbre juridica al violentar la
real —o por lo menos la mas probable— volun-
tad de las partes, y sin duda alguna, se aparia
de la que declararon en comun al fijar numéri-
camente el importe de la deuda, certidumbre
que fue, en dltimo andlisis, la razén préctica
que en definitiva impuso universalmente el no-
minalismo en estos tres ultimos siglos, no obs-
tante los graves trastornos monetarios que han
ocurrido durante su transcurso”.” De tal forma,
en el desarrollo de este apartado, se busca de-
mostrar por qué, a pesar de la injusticia que
presenta el principio nominalista, el mundo ju-
ridico no ha podido encontrar una mejor solu-
cién ante tal problematica.

El valorismo se estudia como una opcién
dentro del cumulo de oportunidades que nos
presenta el mundo juridico. De tal suerte, nos
corresponde estudiar a fondo la tesis contra-
puesta al nominalismo, que viene a comple-
mentar el mundo jurfdico en cuanto al plantea-
miento y desarrollo del moderno Derecho
Monetario. Se presenta un pequefio repaso his-
térico de lo que ha sido la evolucién de la tesis
valorista, asf como de su naturaleza, sus fun-
damentos tedricos y practicos, asf como la so-
lucién al problema en estudio.

1. Naturaleza del valorismo.

El valorismo analiza el problema de las
deudas privadas entre los agentes econémicos
de una manera totalmente opuesta a lo que
plantea el principio nominalista. Es por ello que
comunmente se ha indicado que “..el concep-
to valorista sostiene que el dinero es el medio

45, SALAS (Acdes!), op.Cit., p. 123.
46. HIRSCHBERG (Eliyahu), PHIL (D.M.), op.¢it., pég. 932.
47. CAUSSE (Jorge I.). op.cit., p. 76.

de ordenar articulos y servicios, y debe ser
considerado como un generalizado poder ad-
quisitivo... en los contratos se deberd adoptar
la construccion sustantiva en lo que respecta al
dinero para que el descargo de una deuda re-
quiera el pago de una cierta cantidad de poder
adquisitivo, en lugar de cierta suma nominal de
unidades de moneda”.*

La piedra angular de este principio descan-
sa en la idea de que el dinero no es deseado
por si mismo. No es un bien normal, sino que
es un objeto totalmente diferente a los bienes
de consumo, siendo su principal funcién la de
servir como depdsito de valor. El dinero posee
un poder adquisitivo que se busca preservar a
lo largo del tiempo. De tal forma, tenemos que
el valorismo representa aquel ideal de que mil
colones de mil novecientos veinticinco no son
los mismos mil colones de hoy dia, y que debe
existir una forma de proteger a los contratantes
para que no sufran este perjuicio por pérdida
del valor adquisitivo de la moneda.

Hoy dia se tiene que el principio valo-rista
no ha sido adoptado por ninguna legislacion
vigente, a pesar de que se da en gran medida
la inclusién de clausulas valor por parte de los
contratantes, para proteger sus intereses. Al
respecto se dice que “si bien idealmente la teo-
rfa del valorismo no presenta flancos vulnera-
bles, tanto en el plano teérico como en el prac-
tico se advierten notorias dificuftades para su
implementacién como norma de fondo, 0 como
mecanismo corrector que tienda a preservar
una suerte de justicia conmutativa en las pres-
taciones™.”” De tal forma, se tiene que existe
una imposibilidad material de poner en practi-
ca el principio valorista, por razones tanto eco-
némicas, como legales y de interés publico.

La tesis valorista sostiene que “.../a exten-
sion de las obligaciones dinerarias no estd de-
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terminada por una suma nominal de unidades
monetarias, sino por el valor de éstas...”* Si
dos contratantes suscriben un contrato en el
que se debe dar a cabo una contraprestacion
en dinero, el valorismo rescata que esa contra-
prestacion se debe dar segun el valor del dine-
ro en el momento en que se llegé al acuerdo de
voluntades, es decir, en el valor real del dine-
ro.

El principio valorista busca perfeccionar los
contratos en los que existen contraprestaciones
dinerarias que se ejecutan en el tiempo, para
proteger a los acreedores de que no tengan
pérdidas en su poder adquisitivo. Con ello, se
busca establecer una mayor seguridad jurfdica
en los contratantes, los cuales incluyen dentro
de sus expectativas el mantener la misma ca-
pacidad adquisitiva, al menos, a lo largo del
tiempo.

Lateoria valorista es una respuesta ante la
injusticia del principio nominalista en ciertas
situaciones. Ademss, intenta ser aplicable tanto
en las situaciones de emergencia como en las
Situaciones normales, a diferencia de las clau-
sulas de ajuste, las cuales se encuentran
estructuradas solamente para casos de emer-
gencia. El valorismo busca crear una solucién
normativa, amparada en un criterio econémico,
Que pueda permitir la existencia de un equilibrio
real entre los contratantes en una obligacién.

Desde el punto de vista tedrico, el valoris-
Mo es una corriente de pensamiento méas séli-
da que la propuesta nominalista. Con el valo-
rismo, se logra el pleno respeto de los derechos
de las partes contratantes, sin afectar en gran
medida los deberes a que se encuentran suje-
tos los deudores. El nominalismo, en casos de
severa inflacién, puede llegar a afectar el orden

y la vigencia del derecho en el campo comer-
cial, en las relaciones econémicas que se dan
en el mundo actual. Asi, los contratantes bus-
can protegerse adoptando clausulas contrac-
tuales, que vienen a proteger el poder adquisi-
tivo de la moneda. Por ello, se puede afirmar

48. HIRSCHBERG (Efiyahu), op. cit., pég. 81.
49. HIRSCHBERG (Eliyahu), op, ¢it., pég. 81.
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que mientras se encuentre la economfa nacio-
nal en una época de estabilidad, los agentes
econémicos no se preocuparan mucho Qg lo
que pueda suceder con el poder adquisnt.lvo.
Pero en tiempos de crisis, las cosas cambgan.
y todos guardan dentro de si mismos, una lige-
ra nocién valorista, para proteger el poder ad-
quisitivo de sus contratos.

2. Origen y evolucién del valorismo.

El valorismo es una moderna conjuente.
que tiene su origen en el siglo XIX. A diferen-
cia del metalismo, que pone su atencion en el
respaldo metalico de la moneda, el vglonsmo
centra su atencién en el poder adquisitivo de la
moneda, que en términos generales, realmen-
te es lo que interesa hoy dia.

Como se indicé anteriormente, no es qué
el metalismo no tome en consideracion el va-
lor de la moneda, puesto que si lo hace, pero
liga el valor de esa moneda a su cqnstltuclén
material. Su respaldo econémico viene dado
por el peso y el tipo de metal precioso .que la
constituya. Pero, como la teoria econémica Su-
pera todo este problema, el centro de atencion
se convierte en el poder adquisitivo que pueda
tener la moneda, sea ésta cual sea. Si tenemos
presente la circulacién de dinero no respalfla-
do, podemos comprender en mayor mgdlc!a
cémo el valorismo busca establecer un criterio
para que el papel moneda mantenga su valor
real en el tiempo, y si eso no es posible, que IasI
obligaciones dinerarias permitan mantener €
valor real de las prestaciones que se dan en el
tiempo.

La primera recopilacién existente sobre el
principio valorista se da por parte de Karl von
Savigny en su libro titulado ObligationsLecht .als|
Theil des heutigen Romishen Rechts, .el cual
no fue muy aceptado, en gran parte debido a la
estabilidad monetaria que se daba en el mun-
do.

Savigny busca elaborar una tesis difgren-
te a lo que habian planteado los nominalistas
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y los metalistas. El se interesa en la elaboracién
de un principio donde el dinero debia ser obser-
vado como un tipo de poder adquisitivo abstrac-
to. Pero se encontré principalmente con dos
problemas que resultaron de dificil solucién. En
primer lugar, la economia mundial gozaba de
una increlble estabilidad, tal es el caso que te-
nemos que los procesos inflacionarios comen-
zaron a estudiarse hasta el presente siglo.Y en
segundo lugar, para la teorfa econdmica y para
la estadistica resultaba realmente dificil medir
cudl era el poder adquisitivo del dinero, por
cuanto no se tenian los medios adecuados
para ello, ademas de los problemas que se pre-
sentaban con el patrén oro y con las pocas
estadisticas que se recopilaban en las nacio-
nes.

El planteamiento de Savigny no tuvo gran
éxito, pues planteaba soluciones a problemas
que no se podian determinar o que, aunque
existiendo, eran leves. Al no existir cambios
importantes en las economias, aunado a la
gran estabilidad mundial del siglo XIX, el plan-
teamiento de Savigny no tenia ninguna impor-
tancia practica. En el campo economico, toda-
via no se desarrollaban las teorias de la
inflacion, de hecho, el mundo no habia sufrido
realmente de algun proceso inflacionario de-
vastador. En razén de todo esto, el plantea-
miento de Savigny no tuvo eco en su momen-
to.

Es en el siglo XX cuando comienza a de-
sarrollarse la teorfa valorista, a partir del aban-
dono del patrén oro por parte de la mayoria de
los Estados, asi como la pérdida de influencia
del principio metalista en las economias mun-
diales. Se plantea que ademas de la existencia
de un cuantum en la obligacién, existe justa-
mente al lado una dimensién cualitativa de las
obligaciones, la cual no puede ser dejada de
lado. En razén de ello, se logra determinar que
esa dimensién cualitativa de las obligaciones
es mas importante que las otras dimensiones
de la obligacién, sobre todo en relacion con las
obligaciones dinerarias.

Con la gran inflacién alemana del periodo
de posguerra, se llega a la conclusion de que
el principio nominalista no cubre toda una es-
fera de situaciones que se presentan. En el
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caso de Alemania, se dio espacio a un gran
proceso de revaluacién, por cuanto se conside-
r6 que la teorfa nominalista se habia agotado,
y no presentaba una solucién a los problemas
de la época.

Al mismo tiempo que se plantea a la reva-
luacién como una de las posibles soluciones a
los cambios bruscos en las condiciones eco-
nomicas de los paises, se retomaron en cierta
medida las propuestas de Savigny y de otros,
relacionadas con la adopcion de principios de
valor en la existencia de las obligaciones dine-
rarias.

El valorismo, a pesar de que es una doc-
trina juridica, lleva a toda una formulacién eco-
némica que es de trascendental importancia
hoy dia. Es a partir de la presentacion de la te-
sis valorista, que se profundizan los estudios
acerca de lo que son las diferencias entre los
términos reales y nominales. En tal sentido,
tenemos que la Economia y el Derecho, como
ciencia, comparten puntos de estudio y anali-
sis desde hace muchisimos afios. Unido a todo
el estudio econémico de la gran crisis alema-
na de los afios veinte, tenemos que se presenta
toda una serie de dificultades juridicas que ne-
cesitan pronta respuesta, y que tambien las
ciencias econémicas pueden explicar mejor.
Savigny ya se habfa planteado toda una serie
de soluciones, adelantandose a muchos pro-
blemas que ni los propios economistas habian
podido prever.

Actualmente la tesis valorista continia
siendo apoyada por un grupo minoritario de los
estudiosos del Derecho Monetario, sin lograr
sustituir la vigencia que ha tenido a lo largo del
tiempo el principio nominalista. Y ello se ref!e-
ja claramente en que ninguin ordenamiento ju-
ridico ha incluido el principio valorista. Por su
parte, el nominalismo ha sido adoptado y de-
fendido tanto por la jurisprudencia anglosajona,
como por muchos ordenamientos juridicos 0C-
cidentales.

Pero el principio valorista guarda una gran
importancia practica que no puede ser dejada
de lado, y se plantea como una solucién ante
una teoria nominalista que parece agotarse
muchas veces, y que no muestra soluciones
adecuadas en otras ocasiones. El valorismo tie-
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ne una gran trascendencia en nuestra realidad
econémica mundial de hoy dfa, en relacién con
el ajuste del valor adquisitivo de las monedas.
Por ello, en el ambito de la doctrina juridica, el
valorismo sigue siendo una corriente minorita-
ria, pero a nivel de la ciencia econémica, el
valorismo ha sido una fuente de estudio de
trascendental importancia, en razén de la ne-
cesidad de finar el poder adquisitivo de la mo-
neda y comparar la situacién econémica de los
paises a lo largo del tiempo.

3. Problemas fundamentales del valoris-
mo.

Asi como el valorismo presenta muchas
soluciones a problemas en los términos en los
que se puede llevar a cabo la contratacién pri-
vada, es innegable que también presenta una
serie de dificultades, tanto de orden practico
como de orden tedrico. Ello implica que su apli-
cacién es mas dificil que la aplicacién de los
criterios nominalistas, los cuales si han encon-
trado respaldo en las legislaciones de diversos
pafses.

La principal dificultad en la aplicacién del
principio valorista es que, en general, la res-
Puesta que se ofrece al problema no es simple.
Por el contrario, es una respuesta compleja a
la readecuacion de las obligaciones dinerarias.
Ella se debe dar de acuerdo con el poder ad-
quisitivo de la moneda que se incluyen en la
obligacién.

Y a partir de tal aseveracién, se da toda
una serie de cuestionamientos tedricos, rela-
cionados con la medici6n del poder adquisitivo,
la finalidad individual de la obligacién para de-
terminar si se debe dar un ajuste en el poder
adquisitivo, asi como la finalidad perseguida

por las partes a la hora de establecer los con-
tratos.

a. Problema de las fluctuaciones de los
precilos.
Ahora bien, una primera dificultad tiene un
origen puramente econémico. El cambio en los

50. CAUSSE (Jorge 1.). gp. cit,, p. 77.
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precios de los bienes y servicios se da por dos
razones fundamentales. En primer lugar tene-
mos que se puede dar un aumento en el pre-
cio de un bien, en virtud de un exceso de de-
manda en el mercado, lo que lleva a que las
fuerzas del mercado interactien y produzcan
un aumento en el precio de equilibrio. Igual-
mente, podemos tener que el aumento de los
precios, en términos nominales, se deba a un
proceso meramente inflacionario de la econo-
mia.

Ante tal cuadro factico tenemos que la
solucién valorista nos presenta la misma so!u-
cién, a pesar que el origen de tales fluctuacio-
nes sea totalmente diverso, y lo que se busca
es el ajuste en el poder adquisitivo de la mone-
da con la que se debe hacer la contrapreita-
cién. Al respecto se ha manifestado que “os
cambios en el poder adquisitivo de la _monqda
varfan, tanto en tiempos de grave mflaf:lén
como en época de depreciaciones corgtgmdas,
de acuerdo a Ia clase de bienes y servicios qué
se trate... la variacién de los precios puede ser
sectorial y la conducta de los particulares va-
riable”.*

Por ejemplo, supongamos que un campe-
sino de zona rural vende una vaca a un carni-
cero, con crédito a un mes, a un precio de ¢200
el kilo en pie. Resuita que a lo largo de ese mes
se da un desabastecimiento de carne de res en
el pais, por lo que el precio de la carne Qe res'
aumenta exageradamente. Ante tal situacion, €
precio del kilo en pie aumeta hasta ¢400. En
este caso, se da un aumento en el precio, de-
bido a una situacién del sector real de Iq eco-
nomfa. En tal caso, la solucién valorista impli-
ca que se debe dar un reajuste en este pago,
puesto que existe una pérdida real en el poder
adquisitivo de este contratante. )

Diferente es el supuesto donde el precio se
mantiene, pero se da un aumento en el nivel
general de precios puramente por razones
monetarias, en el entendido de una mayor can-
tidad de dinero en circulacién en la economia.
Se da un aumento en el nivel general de pre-
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cios, y el pago en términos nominales sera el
mismo, pero nuevamente el pago en términos
reales sera menor. En esta situacion, el princi-
pio valorista considera que no se debe dar un
ajuste en los términos de las obligaciones. En
este sentido, Mann nos indica que “../a conclu-
sién de que los cambios en el valor del dinero
no deben ser tenidos en cuenta, salvo en cir-
cunstancias excepcionales...”

Y es en tal sentido que la solucién al pro-
blema dada por el valorismo resulta dificil de
aplicar. A pesar de que es tedricamente posi-
ble determinar la diferencia entre uno u otro tipo
de aumentos en el nivel general de precios,
resultaria muy dificil llevar a la practica la eje-
cucion de tal propuesta.

b. Medidas de valor abstractas.

Otra dificultad de gran envergadura que
nos presenta el principio valorista es la dificul-
tad en la determinacién de la medida de valor
abstracta. Se ha afirmado en reiteradas ocasio-
nes que “/a mds seria advertencia que cabria
formular a la presunta implantacion de la teo-
ria valorista, cuando ésta se argumenta y fun-
da en el poder adquisitivo del dinero, seria la de
tener que conocer a priori con qué patron ha-
bria de medirse ese poder adquisitivo”.*

Desde hace mucho tiempo, ha existido in-
terés de los paises por crear monedas abstrac-
tas que fueran estables. Un tipo de moneda
imaginaria, que no fuera influida por las fluctua-
ciones de la moneda corriente, y que sirviera
de medida de valor. Hirschberg expone el mas
claro esfuerzo en este sentido, cual fue la crea-
cién del marco banquo. “En Hamburgo se fun-
dé un banco especial, el Banco Giro. Quien
depositaba plata en el banco tenia un crédito
en marco banquo que era equivalente a 8,43

51. MANN (FA),

52. CAUSSE (Jorge I.), gn.cit., p. 77.
. HIRSCHBERG (Eliyahu), p. cit., pég. 87.

55.
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gramos de plata. Los créditos eran concedidos
a los clientes en términos de marco banquo.
Este no se lo utilizaba como medio de cambio,
sino sélo como medida de valor en los casos
de litigio entre partes que hubieran contratado
sobre la base del valor que el marco banquo
representaba”.”

Aligual que este caso, se dan alrededor del
mundo toda una serie de acciones para buscar
establecer medidas abstractas de valor.* El
caso de Alemania es el mas destacado a nivel
mundial, en razén del profundo proceso infla-
cionario que sufre en los periodos de posgue-
rra. Es por ello que también tenemos que en un
periodo dado, en Alemania también se utiliza el
marco oro, como medida de valor.

Pero tales medidas abstractas de valor no
tienen necesariamente la utilidad que se desea.
Recordemos que tales medidas de valor lo que
buscan, como fin Gltimo, es encontrar una me-
dida del poder adquisitivo de la moneda. Al fin
de cuentas, lo que produjeron tales monedas
abstractas, fue un acercamiento al patrén oro
y otras medidas propias del metalismo,™ asf
como todos los problemas que implican la
adopcion de tales sistemas.

c. Poder Adquisitivo Interno.

Ante la imposibilidad de aplicar una medi-
da de valor abstracta, la teoria ha buscado
c6mo se puede medir el poder adquisitivo inter-
no de la moneda nacional. Al fin y al cabo,
resulta I6gico pensar que a los contratantes les
interesa evitar sufrir pérdidas en el poder adqui-
sitivo abstracto de su moneda. Pero tambiéen
resulta interesante saber qué poder adquisitivo
desea mantener el contratante. Si es el po-
der adquisitivo interno, o el poder adquisitivo
externo.

The Legal Aspact of Monay, Segunda Edicién, Oxford, 1953, p. 68, citado por HIRSCHBERG (Eliyahu), Cldusulas de Valor, en Ravista do De-
acho Privado, Madrid, Editorial Revista de Derecho Privado, Tomo LXIV, marzo, 1980, p. 272.

. Un ejemplo de estas medidas abstractas de valor son los DEG (Derechos Especiales de Giro) del Banco Mundial.
Los metales preciosos tienen su mercado mundial, por lo que la nocién abstracta de valor de una moneda que dependa de un metal precioso, no s tan abs-

tracta. No depende de tas fluctuacionss de la moneda corriente, pero si do las fluctuaciones de los precios intemacionales de esos metales.
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Tal vez en el caso de nuestro pals podria
pensarse que, por ser un pafs pequefio, nos
interesarfa proteger el poder adquisitivo exter-
no, en razén de la gran cantidad de productos
que se importan. Pero, para un pals grande, es
Preponderante mantener el poder adquisitivo
interno, para tener una mayor estabilidad de
precios en sus economias.

Como se indic6 en lineas anteriores, resul-
ta facil realizar la correspondiente divisién de
aumentos en los niveles generales de precios
que se deben a cambios en los precios de la
produccién, o meramente a cambios de origen
monetario. Pero para ello se deben elaborar
complicados indices de precios, ya sean al con-
sumidor, al productor, al mayoreo, etc., donde
Se pueda medir con exactitud las variaciones
en los costos de todos los productos, que co-
frespondan principalmente a cambios en el
valor de las monedas.

Los contratos se relacionan con el poder
adquisitivo tanto de la moneda interna como de
la moneda externa. Pero, para determinar el
Poder adquisitivo de la moneda externa, se
debe acudir al concepto del tipo de cambio. Si
se tienqn contratos que no se vinculan con el
comercio entre paises, y que solamente inclu-
yen intereses nacionales, resulta de una mayor
dificultad medir e Poder adquisitivo de la mo-
neda. Ello no por método de medicién, sino en
el interés de determinar cusl medicién es la que
se debe adoptar y representa la solucién mas
equitativa para las partes. En esos casos se
adopta una moneda extranjera tratando de con-
servar el poder adquisitivo interno,

Se debe tener presente que asi como exis-
te una gran cantidad de indices para medir los
cambios en el poder adquisitivo de la moneda,
existe una gran cantidad de contratos que im-
plican la existencia de diferentes relaciones
comerciales. No podemos ser omisos al sefia-
lar la existencia de contratos de produccién, de
distribucion, de crédito, etc., que buscan respal-
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dar diferentes situaciones juridicas y comercia-
les, y que no pueden ser observados bajo la
misma lupa.

En la aplicacién practica de tal problema,
se pueden individualizar tres grupos de res-
puestas.® En primer lugar, se tiene la posibili-
dad de otorgarle al juez un poder discrecional
para decidir qué indice aplicar en el caso. Ante
tal situacion, Hirschberg indica que “/a primera
solucién no nos parece ser la mds adecuada. ..
en virtud de la imposibilidad de prever cudl iba
a ser el criterio que seguirfa el tribunal, que
gozaba de excesiva discrecionalidad™.”” Resul-
tan totalmente admisibles los cuestionamientos
que se le pueden hacer a esta situacién, por
cuanto no parece correcto otorgar tal tipo de
discrecionalidad al juez.

La segunda opcién seria imponer arbitra-
riamente un indice, y determinar con respecto
a él, los cambios en el poder adquisitivo de la
moneda. Es decir, marcarle el terreno al opera-
dor juridico que en el momento de ejecutar un
contrato, determine a través del indice “legal” (§l
lo podemos llamar asf) cuél ha sido el cambio
en el poder adquisitivo de la moneda y cémo' se
va a llevar a cabo el reajuste. Al respecto, Hirs-
chberg nos dice que “E/ problema es si puede
encontrarse un Indice representativo que fun-
cione correctamente en la préctica. En realidad,
ese indice es el costo de la vida, el cual dgbe
ser elaborado por un organismo independien-
te, eficiente y libre de control gubernativo y de
la presién de los grupos de poder...”* No de-
bemos dejar de lado, dentro de la posicién de
Hirschberg, que el gobierno como tal, es un
deudor neto en sus relaciones econémicas, por
lo que serfa l6gico pensar que buscarfa c6mo
favorecer sus intereses. Asimismo, podemos
observar que en la elaboracion del indice del
costo de la vida, se dejan de lado muchas ve-

ces elementos sociales que son de singular
importancia.

§6. Tal descripcion también la encontramos en CAUSSE (Jorge 1), op. cit, pp. 76-77.

§7. HIRSCHBERG (Eliyahu), op, cit,, pag. 89.
58. HIRSCHBERG (Eliyahu), op, ¢it,, pég. 90.
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Una tercera alternativa consiste en la ela-
boracién, en la legislacién vigente, de una se-
rie de grupos de contratos, a los cuales se les
aplicaria el indice de precios respectivo a ese
grupo. Se podria suponer la existencia de con-
tratos relacionados con la produccion a los cua-
les se les aplicaria el indice de precios del pro-
ductor, a los contratos relacionados con la
construccion se les elaboraria un indice de pre-
cios de la construccion, y asf con los demas
grupos de contratos que se puedan imaginar.
Ante tal solucién, el profesor Hirschberg nos
indica que “..podria ser la ideal, pero es pre-
matura su aplicacion...la divisién de los contra-
tos en diferentes clases aumentaria los litigios.
La meta del criterio valorista es proporcionar
una solucién justa al problema de la pérdida de
valor del dinero sin amentar los escollos con
que de por sf tropieza la economia”.”

Con las tres soluciones sefaladas con an-
terioridad, se refleja el principal problema que
tiene el principio valorista, sobre todo en la eje-
cucién practica de sus postulados. Ello por
cuanto resulta dificil, en primer lugar, determi-
nar la disminucién del poder adquisitivo de la
moneda por razones que no se deban a pertur-
baciones monetarias; y, en segundo lugar, no
ha sido determinado por la doctrina juridica,
cémo se da la aplicacién de estos ajustes en el
poder adquisitivo de la moneda.

A pesar de todo lo anterior, pareciera que
la segunda solucién es la que mas se aproxi-
ma a una solucién justa y equitativa para los
contratantes, donde existe un [ndice del costo
de la vida que se publica todos los meses, y
que facilitaria la ejecucion del principio valoris-
ta. Seria un indice alejado de las presiones
politicas, y no se dejarfa materia tan importante
al criterio discrecional del juzgador. Pero aun
asi, existen quienes indican que ‘ninguno de
los mecanismos sugeridos es hdbil para obte-
ner el fin buscado... quizds cabria cuestionar la
objetividad en la elaboracién del mecanismo
sugerido, en mérito a que dichos indices usual-

§9. HIRSCHBERG (Eliyahu). op. cit., pag. 90.
60. CAUSSE (Jorge 1), op.cit.. p. 78.
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mente son determinados por un organismo
Estatal no totalmente independiente del poder
central”.” Con ello se refuerza la tesis de que
a pesar de parecer la mejor solucién, no esca-
pa del juego del poder politico, y ello puede
resultar perjudicial para los intereses de la co-
lectividad.

d. Perjuicios por el pago del valor.

Con el principio nominalista, se observaba
como el riesgo en la disminucién del valor de
la moneda es asumido en su totalidad por el
acreedor. Desde un punto de vista teérico, po-
dria ser mas conveniente pensar en que tal
riesgo se le imponga al deudor. Como resulta
facilmente deducible, desde un punto de vista
meramente practico son muchas las dificulta-
c!es con que se tropieza para cargar con tal
riesgo al deudor.

La responsabilidad del deudor esta limita-
da a una suma nominal de dinero. Esa es la
obligacién que tiene el deudor, y si la cumple,
se libera de su contraprestacién y elimina su
responsabilidad. Pero, si nosotros adicionamos
a esta responsabilidad nominal otro tipo de res-
ponsabilidad, para mantener el valor del poder
adquisitivo, se le estaria agregando otra res-
ponsabilidad que no ha sido consentida por
éste.

El principio valorista, en la teoria parece
justo. Pero en la practica, es muy dificil de lle-
var a cabo. La adopcion del valorismo implica
que el deudor se compromete a la entrega de
un valor econémico. Con ello, se elimina la im-
portancia de la obligacién nominal, y se tiene
que el deudor se encontrara obligado a dar en
contraprestacion el valor del bien en unidades
monetarias. Es decir, el deudor en un principio
se obliga por una suma nominal de dinero, pero
si se producen cambios considerables en el
valor de la moneda, el monto nominal no limi-
ta la responsabilidad del deudor, no se libera
con el pago del monto nominal, sino que tiene
que pagar el valor real de lo contratado.
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El gran problema préctico que implica la
aplicacion de la teorfa valorista, es el riesgo o
la inestabilidad comercial que produce tal prin-
cipio. Debe tomarse en cuenta la dificultad que
significa para el deudor entregar como contra-
prestacion al acreedor un valor, y no una suma
determinada. Tal vez, la respuesta parezca muy
obvia. Si actualmente la ley le impone al acree-
dor la carga de recibir una suma nominal, con
los riesgos que ello conlleva; igualmente la ley
puede imponerle al deudor el riesgo de tener
que pagar un valor, sin considerar si él puede
0 no soportarlo. Es decir, si el criterio valorista
privara en las legislaciones, el deudor tendrfa
que asumir la responsabilidad de manejar sus
negocios, con el cuidado de que si se sufre una
depreciacion monetaria, él debe cancelar su
contraprestacién con el pago del valor, y no
mediante el aporte de la suma nominal de di-
nero contenida en la obligacién. De tal forma,
si el deudor sabe que en el futuro no puede
afrontar el pago del valor, no asumirfa tales
responsabilidades.

Al respecto, Hirschberg indica que “Induda-
blemente en épocas de gran inflacién la mayo-
ria de los deudores estdn en condiciones de
Mmanejar sus negocios como para devolver, en

el momento convenido, el valor de o que han
rec:l?tdo. Ello no les produce una pérdida, sélo
les impide beneficiarse con la inflacion”*' Tal
afirmacién debe observarse con sumo cuidado,
Puesto que en nuestras economias los proce-
$0s inflacionarios devastadores pueden ser
acomparados de profundas recesiones. Ese
fenémeno econémico es conocido como estan-
flacién. Ello podria imposibilitar que los deudo-

res tengan la capacidad econémica para pagar
sus obligaciones.

e. Interés publico.

o Uno de Iqs problemas mas graves que per-
judican la aplicacién del principio valorista es

61. HIRSCHBERG (Eliyahu), gp, cit.. pég. 92.
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que se contrapone a los intereses del Estado,
ente deudor por naturaleza. Los Estados debe-
rian financiar su labor con lo recaudado con los
impuestos. Sin embargo, la gran mayoria de las
veces los impuestos no son suficientes, por lo
que se dan, entre otros,” emisiones de bonos
para captar recursos econémicos en el merca-
do financiero. Es asi como el Estado se con-
vierte en un deudor neto. No en vano se dice
que “el poder publico, frente a situaciones de
inestabilidad grave en el campo econoémico-
monetario, es el primer interesado en apoyar la
vigencia del principio nominalista, ya que é!
aumento de la deuda publica, consecuencia
inmediata y directa de la inestabilidad aluqlda.
solo podrfa reducirse o atemperarse mediante
la aplicacién del nominalismo y de una deter-
minada politica inflacionaria”.”

Ante tal situacién, como se menciona en 1a
secci6n anterior, al Estado le conviene la apli-
cacién del principio nominalista, puesto que se
endeuda en un momento determinado, y el
peso de tales deudas disminuye a tra.vés del
tiempo. Si se aplicara el criterio valorista, 1as
deudas contraldas por los Estados, deberian
ser canceladas en porcentajes de valor, lo qué
provocaria que el monto de las deudas se man-
tuviera en términos reales y aumentara en tér-
minos nominales. El principio valorista busca
dar una protecci6n al publico en general, pero
al Estado no le conviene, puesto que ello pro-
duce que no pueda aprovecharse de la infla-
cién como forma de recaudacion. .

A este respecto, Hirschberg indica que ‘L2
mayor objecién formulada en contra de la apli-
cacion del principio valorista se basa en qué
ella afectaria los intereses del sector publico, al
cual le resulta conveniente la vigencia del prin-
cipio nominalista. La deuda nacional garia la
primera y m4s directamente afectada. Esta, el
especial después de periodos de emergencia,
aumenta considerablemente, y la mejor forma

62. Otra de las acciones que ! Estado suele hacer en este sentido es hacer emisiones inorgénicas. Es decir, emisiones sin respaldo en produccién.

63. CAUSSE (Jorge 1.), op, cit,, p. 76.
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de restarle peso es mediante la inflacién y la
aplicacién del nominalismo”.*

Para el Estado resulta, a todas luces, muy
desventajoso permitir la aplicacién de la teoria
valorista, puesto que ello produciria dafios se-
rios en sus finanzas. Con ello, se da una evi-
dente contradiccion entre lo que debiera ser
uno de los fines ultimos del cualquier Estado,
con la proteccion de los intereses del Estado
frente a los particulares.

Normalmente, el bienestar general se ve
disminuido, cuando en procesos inflacionarios,
se da una ruptura del equilibrio entre deudores
y acreedores, entre derechos de unos y debe-
res de otros. De tal forma, el Estado tutela es-
tas situaciones y no prevé los medios adecua-
dos para solucionarlas. Pero, en el fondo, el
Estado como institucion es la que se ve mas
beneficiada, puesto que es el mayor deudor
que existe en la economfa.

4. Valorismo e inflacion.

La doctrina propulsora del valorismo ha in-
dicado por mucho tiempo que “no puede abri-
garse duda alguna de que el valorismo consti-
tuye una respuesta a los problemas que la
inflacion crea en el orden juridico patrimonial...
permite dar soluciones justas en los casos en
que las relaciones entre los particulares se han
desfasado como consecuencia de la inflacion,
rompiéndose la equivalencia que deben guar-
dar las prestaciones en los contratos conmuta-
tivos, y atin en los aleatorios cuando el riesgo
de Ia depreciacién del dinero no constituye el
alea propio del contrato”*

Indudablemente, el valorismo presenta una
solucion atractiva a todos los problemas causa-
dos por la pérdida del valor adquisitivo de la
moneda. Ello en razén de que existe la posibi-
lidad de reconocer la existencia de tal deprecia-
cién de la moneda, y el consecuente reajuste

. HIRSCHBERG (Eliyahu), gp.cit., pég. 97.

65. RIVERA (Julio César), gp.Cit., p. 102.

66. HIRSCHBERG (Eliyahu), PHIL (D.M.), gp. cit., pag. 933.
67.
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en el pago. De tal forma, se afirma que “dado
que la inflacién cambia el poder adquisitivo del
dinero, es necesario un concepto valorista para
asegurar la ejecucion equitativa de los contra-
tos y para evitar una pérdida de confianza en
el sistema legal, lo cual puede ocurrir cuando
aquellos intitulados a recibir pagos contratados
se ven enfrentados a pérdidas financieras por
las cuales la ley no puede proporcionar solucio-
nes”.*

Pero como se indicé en parrafos anteriores,
el valorismo tiene un problema de aplicacion
practico que persiste por encima de sus bonda-
des. De tal suerte, tenemos que la solucion
valorista puede subsanar todos los vicios ne-
fastos que traen consigo los procesos inflacio-
narios, pero no se ha logrado determinar has-
ta ahora, como se puede dar una aplicacion
inmediata y franca de tal solucioén.

Los detractores del principio valorista han
sefalado como uno de los defectos mas sen-
sibles de esta doctrina, el hecho que si se pone
en ejecucion afectara los niveles de inflacion de
esa economia. Es decir, que el principio valo-
rista propicia una especie de realimentacion del
proceso inflacionario. En tal caso, con la solu-
cion valorista, podriamos liegar a tener una
economia donde todas las obligaciones se en-
contrarian en términos de valor, e igualmente,
la inflacién se mantendria por estos efectos.”

En varias ocasiones se ha indicado que al
tener el contratante que pagar el valor de las
deudas, y no una suma nominal, produce que
se dé un aumento en la demanda de dinero, 10
que lleva, en ultima instancia, a la emision de
grandes cantidades de dinero para cubrir estos
pagos y ello produce que la inflacién aumente.
Esta tesis, tal vez un poco débil, no encuentra
mucho fundamento en la teoria econémica mo-
derna. Al respecto, se tiene que “tal afirmacion
es cuestionable en tanto corresponde aceptar

La apticacién estricta del principio valorista se puede equiparar a la indexacién total de una economia. En tal sentido, se tiene que un pais como Chile tiene

actualmente una tasa de inflacién de 5% anual, pero aparentemante no puede disminuirla en razén de gus todos los contrato: incluyen cléusulas indexato-

rias.



Escaneado por Biblioteca Judicial "Fernando Coto Albin"

que dicha teoria no implica la emisién de me-
dios de pago que se adicionaran al dinero cir-
culante, sino que proponde a (sic) reajustar los
derechos de las partes”.”

También se ha indicado que existe una ten-
dencia inflacionaria, producida inercialmente,
por cuanto, todos los agentes econémicos in-
cluyen dentro de sus expectativas, los ajustes
que se deben realizar para pagar el valor real
de las obligaciones. De tal forma, con la impor-
tancia que han demostrado tener las expecta-
tivas de las personas en el comportamiento de
la economia de los paises, pareciera que no
existe la menor duda de que tal situacién se
puede cumplir. Es asf como, si se incluye en los
ordenamientos juridicos la tesis valorista, como
regla general, puede llegarse a provocar un fe-
némeno inflacionario artificial, producido Unica-
mente por las expectativas de los agentes eco-
némicos.

Para los defensores del principio valorista,
la aplicacién de este concepto no tiene ningu-
na injerencia en el desarrollo de un proceso in-
flacienario. El valorismo, como tal, busca hacer
desaparecer los efectos negativos de la infla-
cién, sobre todo en Io referido a Ia pérdida del
poder adquisitivo de ia moneda. Muchas veces
se ha afirmado que “..en épocas de inflacién
muchos deudores potenciales tratan de aumen-
tar el monto de sus obligaciones a los fines de
obtener rédito de Ia inflacién. Cuando el deudor
sabe que lo que va a tener que devolver es
valor, no existe razén alguna para que solicite
mds créditos de los que realmente necesita, ya
que no puede obtener ganancia alguna de la
inflacién”.®

La defensa realizada por los teéricos valo-
ristas resulta muy débil. La adopcién del prin-
cipio valorista como regla general y de aplica-
cion obligatoria, en gran medida, produciria la
aparicion de procesos inflacionarios, los cuales
tendrian su origen Unicamente en las expecta-

68. CAUSSE (Jorge L), op.cit., p. 77.

69. HIRSCHBERG (Eliyahu), op, cit,, pég. 100.

70. HIRSCHBERG (Eliyahu), PHIL (D.M.), op. cit., pég. 933.
71. CAUSSE (Jorge 1), op, cit,, p. 79.
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tivas de los agentes econémicos. De paso, es
necesario plantear que tales procesos inflacio-
narios son los més dificiles de controlar.

Si el principio valorista se aplica a las rela-
ciones contractuales del Estado, la I6gica indi-
ca que es probable que se desarrolle un proce-
so inflacionario. Si el Estado se obliga a dar sus
contraprestaciones en términos de valor, al
momento de realizar sus pagos, se puede ver
obligado a emitir moneda, con lo cual, se favo-
receria el proceso inflacionario. El Estado pue-
de no tener que recurrir a este tipo de acciones
para pagar su deuda, pero generalmente estas
medidas, por su facilidad de aplicacién, son las
mas gustadas por los gobiernos.

Por dltimo, cabe resefiar lo indicado por
Hirschberg y Phil, cuando manifiestan que “/a
solucion valorista es requerida solamente
cuando existe un alto nivel de inflacién. En el
caso en que los cambios en el valor del dingro
no sean considerables, deberd ser mantenida
la presuncién nominalista de Ila identidaq del
valor de las unidades monetarias sobre el tiem-
po”.” Con tal afirmacién, se presupone que el
concepto valorista solamente podria aplicar_se
en procesos hiperinflacionarios o en situacio-
nes inflacionarias graves, con lo cual, a pesar
de que se reduce su &mbito de aplicacion, re-
sultaria todavia mas dificil determinar cuando
procederfa aplicar tal principio y cuando no. Es
decir, con lo expresado, se dificulta aun mas la
aplicacién practica de este principio.

5. Deudas de dinero y deudas de valor.

El aporte mas significativo realizado a la
doctrina por parte de quienes han estudiado la
propuesta valorista es la diferenciacién existen-
te entre deudas de valor y las deudas numera-
rias. La distincion entre deudas de valor y deu-
das de dinero es realizada por Ascarelli en su
libro / debiti de valore, publicado en 1949.”" En
tal sentido, se indica que “en /as deudas de di-
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nero se estara siempre al valor nominal del di-
nero que es objeto, sin importar ni su valor in-
trinseco ni su poder adquisitivo. En las deudas
de valor, su objeto serd siempre distinto del di-
nero, serd una utilidad debida al titular de la
expectativa, y en tanto, esa deuda no se liqui-
de, por acuerdo de partes o sentencia judicial,
y se determine cudl es la cantidad de dinero
debiga al acreedor, no modificara su naturale-
za”.

Salas define a la deuda numeraria como ‘la
que nace de una obligacién cuya prestacion
consiste en dar una suma determinada de di-
nero; deuda de valor es aquella cuya prestacion
consiste en dar una suma indeterminada de
dinero, que en un momento futuro se determi-
naré por su relacién con el bien que le sirve de
parametro”.”

Con respecto a las deudas de dinero se ha
afirmado que “a obligacion es de dar dinero
nacional cuando su objeto es un monto deter-
minado de circulante. Se adeuda pues un quan-
tum y el dinero actua tanto in obligatione como
in solutione: se debe tanto dinero y se paga
tanto dinero o, a la inversa, se paga la suma de
dinero que se debe”.” Mientras tanto, en las
deudas de valor se dice que “se debe un quid,
no un quantum”. El objeto de ella es un valor
abstracto o una utilidad referida necesariamen-
te, en términos comparativos, a una porcion o
masa de bienes. Asi pues, en la obligacion de
valor, al deberse un quid, el dinero entra in so-
lutione, pero no in obligatione. Se paga dinero,
no porque se deba dinero, sino COMO un mero
mecanismo para liquidar la deuda de valor.”

Tal diferenciacién es importante realizarla
principalmente para las obligaciones dinerarias.
De tal forma, una deuda numeraria consistiria
en estar obligado a dar una contraprestacion de
¢1.000, mientras que una deuda de valor con-
siste en deber el valor de una tonelada de café

72. CAUSSE (Jorge 1), oR. it p. 79.

73. SALAS (Acdesl), op. cit., p4gs. 116-117.

74. RIVERA (Jutio César), 00, it p. 80.

75. RIVERA (Julio César), op.cit.. p. 80.

76. CAZEAUX (Pedro), TEJERINA (Wencestao), op. ¢il., pég. 18.
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de determinada calidad. En este caso tenemos
que existe una contraprestacién indeterminada,
pero que se determinara una vez que se vaya
a realizar el pago. Y una vez que se determina
la cantidad de dinero que se debe dar como
contraprestacion, tenemos que la deuda se
hace numeraria.

Con respecto a las diferencias entre deu-
das de valor y deudas numerarias, se tiene que
la doctrina argentina sefiala que “En las obliga-
ciones puramente pecuniarias, el objeto de la
obligacién es directamente la prestacion de la
clase de moneda estipulada...En las obligacio-
nes de valor, el dinero no es el objeto inmediato
de la obligacion, sino que es el medio de obte-
ner un bien concreto de la vida, que por no
poder conseguirse del obligado en especie, sé
sustituye por dinero...””™

Existe una diferencia clara a la hora de
establecer uno de estos tipos de deuda entre
las partes, ya que a pesar que en ambos casos
el deudor se libera con el pago de una suma de
dinero nominal, en las deudas de valor necesa-
riamente implica la existencia de un parametro.
Este parametro es el que identifica, en ultima
instancia, a las clausulas de valor de las clau-
sulas dinerarias.

No se quiere decir con ello que exista una
novacion contractual o que se esté en presen-
cia de una obligacién diferente una vez que sé
determina el monto numerario a pagar. Sigue
siendo la misma obligacion inicial, solamente
que una vez que se determina este monto, la
deuda pasa a ser numeraria, y el deudor se li-
bera con el pago de esa suma de dinero.

Se debe destacar que en las obligaciones
de valor, el dinero no forma parte integral de la
obligacién, sino que se convierte en una unidad
de medida que sirve como sustituto de la ver-
dadera contraprestacién que se debe llevar a
cabo. Es decir, ante la imposibilidad de que el
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pago se dé en especie, 0 como medio para
facilitar el comercio, se tiene que la contrapres-
tacion se lleva a cabo en dinero, utilizandolo
como medio de pago.

El tema de las deudas de valor ha sido
principalmente desarrollado para proteger la
responsabilidad civil, tanto contractual como
extracontractual, que emerge de la generacion
de dafios y perjuicios para el contratante o para
el tercero, de acuerdo con el tipo de responsa-
bilidad que se haya generado. La doctrina juri-
dica ha mantenido que en estos casos, la in-
demnizaci6n constituye una deuda de valor,
puesto que se busca restituir al tercero en su
posicién original, y ello solamente se puede
hacer a través del reintegro del valor del perjui-
cio ocasionado. Al respecto, se ha dicho que
“Quien culposamente destruye Ia propiedad de
un tercero, debe pagar una suma suficiente que
permita a éste adquirir una cosa equivalente a
la destruida. Si en el interin se ha depreciado
la moneda, la cosa costard més que en el mo-
mento en que se ocasiond6 el perjuicio. Lo mis-
mo puede decirse, mutatis mutandis, con res-
pecto a otros tipos de dafios (incumplimiento
contractual, lesiones a Ia persona, etc.). Mien-
tras los dafios no sean liquidados, no existird un
monto nominal inmutable™”

En igual sentido, la jurisprudencia nacional
ha indicado que “a deuda concerniente a la
indemnizacién es de valor y no de dinero. El
monto se determina ulteriormente, Se reajusta
en dinero, el monto de la indemnizacién en el
momento de su célculo... dicho numeral (articu-
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lo 771 del Cédigo Civil), enteramente aplicable
al caso, es util a efectos de fijar, enervando ul-
teriores dudas, los parametros que han de ser-
vir de base para el pago de las indemnizacio-
nes. Ello debe hacerse en una etapa sucesiva,
la mds proxima al pago; serd en la ejecucion
del pago, pues ahf serd donde se pueda deter-
minar el importe de lo que ha de pagar la de-
mandada en colones”.” Igualmente, “Aunque gl
reclamo se formule como un cobro dinerario
aparentando ser una obligacion tal, constituye
en el fondo una deuda de valor, pues por su
esencia, la indemnizacion perseguida tieng'e a
la restitucion de las cosas al estado anterior a
la produccién del ilicito, pero al resultarle irppo—
sible, nace en su favor el derecho a exigir un
valor o utilidad dirigida a compensar o resarcir
el dafio o perjuicio sufrido.””

Con ello, se deriva una importancia tras-
cendental en la aplicacién de la diferencia de
deudas de valor y deudas de dinero, por cuan-
to, a pesar de que por razones de utilidad prac-
tica, todas las deudas de valor, pueden ser can-
celadas en términos de dinero nominal, en la
fijacién de los dafios a pagar por parte del que
los causa, deben ser medidos en término.s'de
valor, para restaurar realmente en su posicion
original, al tercero o al contratante. Mientras no
se determine cual es la cantidad de dinero de-
bida al acreedor, la deuda sera de valor. Pero
una vez que se lleve a cabo la liquidacion o la
determinacién del monto de dinero que se debe
pagar, la deuda de valor se convierte en una
pura y simple deuda de dinero.

77. NUSSBAUM (Arthur), Darecho monetario nacional @ internacional, 1954, citado por RIVERA (Julio César), op, Cit,, p. 81.
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A MODO DE CONCLUSION.
PROPUESTA DE SOLUCION AL PROBLEMA

La importancia de tomar partido en esta
discusion es innegable. Por ello, resulta conve-
niente determinar una posible solucién al pro-
blema. Se debe empezar haciendo notar que la
inestabilidad monetaria de algunos palises, ha
hecho que el principio nominalista deje de ser
visto como la solucién perfecta a todos los pro-
blemas. Una vez que un pais enfrenta una cri-
sis economica, donde generalmente se da la
depreciacién de la moneda, el nominalismo no
presenta una solucién éptima al problema,
puesto que existird una pérdida patrimonial im-
portante por parte de los acreedores.

Por su parte, el valorismo, pese a ser una
doctrina conocida desde el siglo pasado, no ha
encontrado eco en las legislaciones mundiales.
No ha pasado de ser una simple teoria doctri-
nal, sin ningun apoyo o fundamento factico.

Ante tal situacién, se hace necesario recor-
dar ciertos aspectos muy importantes que pro-
mueve la contratacion privada. Como bien lo re-
toma Luis Baudrit, la Sala Constitucional en su
voto 3495-92 de las 14.30 horas de! diecinue-
ve de noviembre de mil novecientos noventa y
siete, define los elementos esenciales que pro-
tegen la libertad de contratacion, al manifestar
que: “..la Sala establece en sintesis que el
contenido esencial de este derecho se resume
en cuatro elementos: a) libertad para elegir al
co-contratante; b) libertad para escoger el ob-
jeto o prestacién contractual; ¢) libertad en la
determinacion del precio, contenido o valor
econdmico estijpulado como contraprestacion;
y d) el equilibrio de las posiciones de ambas
partes y entre sus mutuas prestaciones; equi-
librio que reclama, a su vez, el respeto a los
principios fundamentales de igualdad, razona-
bilidad y proporcionalidad, segun los cuales la

80. BAUDRIT CARRILLO (Luis), oR. Cit. p. 2.
81. HIRSCHBERG (Eliyahu), op. £it., p- 58.

posicion de las partes y el contenido y alcan-
ces de sus obligaciones reciprocas han de ser
razonablemente equivalentes entre si y, ade-
mds, proporcionadas a la naturaleza, objeto y
fines del contrato”.”

Interesa en gran medida el cuarto elemen-
to primordial para que se logre manifestar en
todo su esplendor el principio de libertad con-
tractual. Ello en la medida que facilita a las par-
tes, en una decisién de caracter personal,
incluir clausulas que permitan mantener el
equilibrio contractual.

El nominalismo ha sido reconocido por
muchas de las legislaciones de occidente, y
como se indicé paginas atras, en nuestro pais,
tal teoria se encuentra plenamente en la nor-
mativa vigente. Es asi como, a pesar de que el
nominalismo plantea con mucha simplicidad el
problema, en ningtin momento muestra alguna
preocupacién por la inclusion de clausulas de
valor en el contenido de los contratos. En tal
sentido, manifiesta Hirschberg que “los partida-
rios del nominalismo han sostenido que en nin-
gun caso es necesario apartarse de dicho prin-
cipio, ya que las partes pueden protegerse de
la depreciacion de la moneda mediante la inclu-
sién de cldusulas de valor”.”

Mann afirma que “ambas no se oponen
entre si, ya que el nominalismo no es jus co-
gens, sino jus dispositivum. Se origina en la ley
de contratos y halla su justificacion en la inten-
cién legalmente relevante de las partes. Por lo
tanto, las partes pueden protegerse mediante
cldusulas de valor en su contrato”*

Por tanto, se debe concluir que la adopcion
de clausulas de valor no produce contradiccio-
nes contra quienes mantienen el principio no-
minalista. Lo que suponen es la defensa de que

82. MANN (FA), The legal aspect of money, Segunda Edicién, 1953, p. 69, citado por HIRSCHBERG (Eliyahu), Cléusulas de Valor, en Bevista de Darecho Pri-
vado. Madrid, Editoria! Revista de Derecho Privado, Tomo LXIV, marzo, 1980, p. 272.
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el pago se realiza segun el valor nominal de 1a
suma estipulada en el contrato, sin ignorar que
las partes, en el ejercicio de su libertad de con-
tratacién, pueden incluir clausulas que permi-
tan un ajuste en los términos de la obligacién.
De tal forma, “el concepto valorista ha sido apli-
cado por partes que han hecho un contrato, a
través de la inclusion de cldusulas de valor,
pero no ha sido adoptado en manera general

g3, HI RSCHBERG (Eliyahu), PHIL (D.M.), op. cil.. p4g. 932.
84. £ esto sentido ver HIRSCHBERG (Elyahu). o0, p. 273
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en ningun sistema legal”.* No en vano sefala
Hirschberg que todas las clausulas de valor o
de estabilizacién constituyen un desvio de la
solucién nominalista, reemplazando la solucién
general por otra conforme al criterio de las par-
tes. Es decir, las partes crean la ley para si mis-
mas, tal como tienen derecho a hacerlo, siem-
pre y cuando el nominalismo sea considerado
ius dispositivum.*





