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de ciertas cldusulas, por ejemplo, la Ley 21.037
referida a los mutuos en moneda extranjera, con-
forme a cuyo régimen tales contratos eran validos
en tanto se acreditara que las divisas objeto de la
obligacion habian ingresado en el pafs,
como su tenencia y titularidad, en conse-
cuencia, las cldusulas que obligaban a devolver en
moneda extranjera cuando no se cumplian estos
requisitos., Esta ley quedé derogada por el art, 22
de la Ley 21.382, Por su lado, la Ley 20.625 tam-
bién derogada hoy en dia, habia dispuesto la nuli-
dad de las clausulas por las cuales se conviniera la
locacion de inmuebles urbanos en moneda extran-
jera oro o su equivalente en moneda argentina, sin
perjuicio de las demas disposiciones contractuales,
El precio debia sujetarse a determinacion judicial,

En cambio en materia cambiaria, subsiste el
dispositivo del art. 44 del decreto-ley 5965/63,
que autoriza incluso la insercién de la cldusula
“pago efectivo en moneda extranjera”, lo que su-
pone la necesidad de satisfacer el crédito en la mo-
neda convenida.

En materia de derechos reales de garantia, es
sabido que rige en el derecho argentino el principio
de la especialidad (art. 3109}, tanto en cuanto a la
cosa como al crédito. Este principio de la especia-
lidad supone que debe cuantificarse adecuadamen-
te el monto del crédito, cuando no fuese una obli-
gacion de dar sumas de dinero, y ademas satisiacer-
se la determinacion de la causa de la obligacion
cuando ésta fuere eventual (23).

La aplicacidbn de este principio de la especiali-
dad llevé a cuestionar la eficacia de las clausulas de
estabilizacion cuando ellas hubiesen sido incorpo-
radas a un crédito con garantia hipotecaria. Es
decir, no cabe ninguna duda de la validez de tal
cldusula, mas el problema radica en determinar si
la clausula afecta el principio de especialidad de la
garantia real y por ende si es valido o nulo el dere-
cho real, ya que el art. 3148 del Céd. Civil dice
que es nula la hipoteca que padezca del defecto de
la especialidad, cuya declaracién puede ser pedida
aun por el propio deudor. De acuerdo con ello se
cuestiond la validez de las clausulas oro o pagos en
monedas de oro, o en pesos argentinos oro, asf
como hipotecas constituidas en moneda extranjera.
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El tema ha sido solucionado con la sancién de
la Ley 21.309, que regula las hipotecas o prendas
con registro, constituidas para garantizar operacio-
nes en dinero sometidas a cldusulas de estabiljza.
ciobn o reajuste, y dispone que debe consignarse |3
cantidad cierta de la deuda originaria vy la cldusula
correspondiente de reajuste, con expresa mencién
de los ndmeros indice de actualizacién adoptados,
los perfodos por los que se efectuard el reajuste y
el tipo de interés pactado. Todo ello debe constar
en el registro al que se incorpora el documento y,
naturalmente, deberd ser publicitade en la expedi-
cion de los certificados. Ademds la misma Ley
21.309 da fuerza ejecutiva al documento o al
crédito con garantia real constituido de esa manera,
por el monto actualizado (94).

La vigencia de las cldusulas de estabilizacion
ha dado lugar en los Gltimos tiempos a un proble-
ma novedoso, ya que su uso indiscriminado y la
utilizacion de los mas variados fndices o métodos,
vinculado a la inestabilidad cronica de la econo-
mia argentina, ha llevado a que el desfasaje entre
el crédito reajustado y la capacidad de pago del
deudor sea de tal magnitud que éste se encuentra
virtualmente imposibilitado para cumplir con las
obligaciones reajustadas.

Esto es manifiesta especialmente a través del
régimen instituido para los créditos acordados por
entidades financieras (Circular 1050 del Banco
Central y otras), como en obligaciones en las que
se convino el pago del crédito en moneda extran-
jera, o con la cldusula valor moneda extranjera.
También se ha planteado el problema con créditos
sujetos a reajustes con base en los indices oficiales,
tales como indices de variacion de precios mayoris-
tas, indice de precios al consumidor, indice de va-
riacion del costo de la construccién y otros que
son elaborados por un organismo oficial denomina-
do Instituto Nacional de Estadisticas y Censo
(INDEC). Este se debe basicamente a que todo
proceso de aguda inflacion en el marco de una
economia estancada, o en recesion, empobrece los
patrimonios. El exorbitante aumento de los valo-
res aparentes no es seguido por una equivalente
capacidad de pago; de ahi que el restablecer un
idéntico valor comporta en general un mayor sacri-

(93) Rivera, Julio César, Contratos bancarios con garantia real, LL, 1980—B—854.

(94) Mariani de Vidal, Marina, Hipoteca y créditos reajustables. Ley 21.309, ED, 67—769; Chiaramonte, José P..
Hipoteca, prenda ¥ créditos reajustables. Ley 21.309, LL, 1977—D—1057.
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ficio del deudor que el mero transcurso del tiempo
acentua (95).

Cabe sefialar que la jurisprudencia ya se habia
manifestado en el sentido de que cuando mediante
la insercién de una cldusula fndice de escala movil,
referida a valores arbitrarios, se llegara a desvirtuar
la funcion compensadora que la misma esta desti-
nada a cumplir validamente, para otorgar al con-
tratante beneficiario de la misma ganancias desme-
didas por el crédito concedido a la otra parte, la
justicia tiene a su cargo la mision de anular tal
estipulacion por contraria a la moral y a las buenas
costumbres (96).

Esto ha sido recogido también por numerosa
jurisprudencia posterior en casos muy trascenden-
tes, lo que ha llevado al replanteo global de la
extension de las cldusulas de esta indole deben
tener (97). Justamente con la finalidad de corregir
los desfasajes que ocasionan ciertas cldusulas es
que la doctrina mas reciente intenta diferenciar lo
que llama cldusulas estabilizantes, esto es, aquélias
que recurren al oro, o al valor oro, o al valor mone-
da extranjera, de ciertas cldusulas que se llaman
fluctuantes o aleatorias, como sucede v.gr. cuando la
locacién de un campo se fija en relacién caon el pre-
cio del kilo vivo del ganado o, lo que es frecuente
en las provincias vifiateras argentinas, pagar ai con-
tratista de vifias con un porcentaje de! producido
de la cosecha de uvas que se obtenga en la finca.
Estas cldusulas no estabilizan el valor, sino gue

tienen un cardcter meramente aleatorio.
Lo mismo sucede en el régimen de los contra-

tos celebrados por bancos y entidades financieras
sujetos a la citada circular del BCRA No. 1050, en
los que la actualizacion se efectia por una tasa tes-
tigo de interés que refleja el promedio de los inte-
reses pagados por los bancos. Esta cldusula —que
no tiende a estabilizar los valores de la deuda sino
que suministra una evolucion del costo del dinero
con fluctuaciones que llevan casi ineludiblemente
a la deformacién de los valores— es una de estas
cléusulas aleatorias que puede llegar a una contra-
tacion usuraria en perjuicio del deudor (98).
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19. La reaccion judicial.

La Argentina viene soportando un proceso
inflacionario crénico, cuyos origenes puedan pro-
bablemente encontrarse en la crisis econémica de
1930, pero que tuvieron especial repercusion a
partir de 1945. Hubo algun brote inflacionario
importante en 1958, répidamente controlado,
pues en 1959, 1960 y 1961 se advirti6 un notable
descenso de los indicadores, mas no cabe duda de
que a partir de alli se mantuvo una tasa inflaciona-
ria relativamente importante. Quizas los primeros
antecedentes que pueden sefialarse en el sentido de
superar la distincion entre las deudas dinerarias y
de valor lo constituyan dos sentencias de la C.
Apel. Civ. de La Capital Federal, que dijo: “De
proseguir o acentuarse el fendmeno de la desvalori-
zaciébn, habrd que contemplar la necesidad de
extender el criterio hoy admitido por la jurispru-
dencia para las deudas de valor, so pena de imponer
en forma exclusiva al acreedor las consecuencias de
un fenomeno econémico al que es totalmente aje-
no” (99). Este criterio se reprodujo en sentencias
dictadas en afios siguientes (100).

Por su lado la CSJN habia emitido su juicio en
cuanto a la incidencia de la inflacién en la indem-
nizacion por expropiacién fundada en utilidad
pablica. En un antecedente de 1958, el Tribunal
negd la pretension de que se tomara en cuenta la
desvalorizacion del dinero al fijar la indemnizacion
aduciendo que el proceso de deterioro de la mone-
da afecta los intereses de todos los habitantes y no
los del expropiado en particular; aunque es siem-
pre recordada la disidencia del jurista cordobés
Alfredo Orgaz quien en ese momento integraba la
CSJN, que afirmé que el pago en moneda depre-
ciada constitufa un enriquecimiento injusto del
Estado a costa de los particulares, tanto menos
justificable cuanto que el Estado toma en cuenta
esa depreciacién para reajustar los impuestos, tasas
y contribuciones exigibles a aquéllos, las jubilacio-
nes y pensiones, las remuneraciones a sus funciona-

(95) Voto del Dr. Moncayo en CN Civ., en pleno, 16/11/76, LL, 1976—B—509; Rivera, Julio César, Actualizacién de
los créditos con garantia real en la quiebra del constituyente, LL, 1982—C—699.

(96) SC Mendoza, Sala 1, 7/3/66, ED, 45—504.

(87) CN Civ., Sala €, 4/10/79, LL, 1980—B—1; CN Com., Sala A, 13/2/82, LL, ejemplar del 31/8/82.
(98) Moisset de Espanés, Luis, Cldusulas de estabilizacion. Una distincién necesaria: estabilizuntes y fluctuantes

(o aleatorias), JA, ejemplar del 13/10/82.
(89) CN Civ., Sala F, 2/6/66, LL, 115—424.

(100) CN Civ., Sala F, 7/8/67, LL, 132—932, 10.105—S; CN Civ., Sala F, 13/11/69, LL, 138—751.
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rios y empleados en las actividades particulares de
la industria y del comercio (101).

Pero en 1967 la CSJN se apartd definitiva-
mente de esta doctrina sentando la regla de que no
es constitucional ni legal una indernnizacion que
no sea justa; y la indemnizacién es justa cuando
restituye al propietario el mismo valor econémico
de que se lo priva y cubre, ademads, los dafios y per-
juicios que son consecuencia directa e inmediata
de la expropiacion (102).

Sin embargo, pasarian varios afios hasta que los
tribunales se decidieran a dejar de lado la distin-
cion entre deudas de dinero y deudas de valor.
El primer precedente publicado lo constituye una
sentencia de la C. Apel. Com. la que por su Sala A
y con voto del Dr. Ricardo Williams dijo que el art.
619 del Céd. Civil, tal cual se encuentra redactado
no impide dejar de lado la construccion doctrinaria
que distingue entre deudas de dinero y
deudas de valor, ya que el presupuesto de
hecho contemplado por esa norma es ei
cumplimiento en el plazo convenido vy no la
situacion del deudor moroso, Esas razones y el
hecho notorio y evidente de los efectos del fend-
meno econémico de la inflacion, a saber: la depre-
ciacibn vy desvalorizacion de la moneda, cuyas
manifestaciones en el ambito juridico produce,
cuando a ellas se les aplica una éptica formalista,
notorias arbitrariedades, llevaron ai tribunal a
admitir el reajuste de una obligacién tipicamente
dineraria que estaba instrumentada en pagarés
(103).

En junio de 1975 se produjo un agudisimo
pico inflacionario, ocasionado per las medidas
econdmicas adoptadas por el gobierno de ese
momento que se conoce con el nombre de “rodri-
gazo'’, con el que se evoca el nombre del entonces
Ministro de Economra, Celestino Hadrige. Esa agu-
dizacion generd innumerables cuestiones en la vida
econdmica y juridica del pais, y pronto sus efectos
se pusieron de manifiesto en los tribunales. Tanto
es asi, que durante 1976 se producs una verdadera
revolucion en el sentido estricto del término, sobre
los conceptos que venian rigiendo en la jurispru-
dencia, pues la CSJN abandona la distincién
entre obligaciones dinerarias y de valor, admitien-

(101) CSJN, 7/7/58, Fallos, 241--73.
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do el reajuste de las obligaciones cuando mediare
mora del deudor.

Sin embargo, el primer precedente de gran
trascendencia de la Corte lo constituye una senten-
cia por la que declaro constitucional el régimen de
la Ley 20.695 que disponia la actualizacién de los
créditos de origen laboral teniendo en cuenta la de-
preciacion rmonetaria. En esta sentencia, dictada en
la causa ““Camuso’’, el tribunal sentd algunas bases
que constituirfan luego el cimiento de las sentencias
que llevarian, corno deciamos, a la actualizacion
de todas las obligaciones dinerarias, en caso de
mora del deudor (104).

En la causa ““Camuso” el tribunai dijo en pri-
mer lugar que el Congreso pudo disponer la inme-
diata aplicacion de la Ley 20.695 a las causas
pendientes a fin de mantener la justa equivalencia
de las prestaciones, Se advierte pues que el tribu-
nal interpreta ya que la actualizacion es una forma
de mantener la equivalencia de las prestaciones,
esio es, el carécter conmutativo del contrato, lo
que resulta aplicable a las relaciones laborales,
pese al caracter publicista ques se asigna a este tipo
de relaciones.

En seoundo lugar, afirmé el tribunal; "El
aumente de! monto nominal en funcion de los
indices oficiales de precios al consumidor, no hace
la deuda mds onerosa en su origen; sélo mantiene
el vaior econémico frente al paulatino envileci-
miento de 12 moneda. No existe modificacion de la
obligacién, sino determinacién del guantum en que
ella traduce cuando ha existido variacién en ei va-
lor de la moneda”.

Este principio también es fundamental en la
posterior jurisprudencia de la Corte, porque le per-
mitird sostener que no existe agravio al derecho de
propiedad del deudor, ya que su obligacion no es
mds gravosa. Asimismo va a servir a la Corte para
decidir que pueden ajustarse los créditos aun ya
reconocidos por sentencia firme, puesto que la
actualizacion no hace sino mantener el verdadero
valor adquisitivo del capital que el Tribunal habia
mandado pagar

En tercer término, el Tribunal dice que
no existe agravio a la propiedad del demandado y
que por el contrario . ..ei derecho de propiedad

(102) CSJN, Fallos, 268—113; CSJN, 11/10/70, ED, 34—378; véase Maiorano, Jorge Luis, La expropiacién en la Ley

21.499, No. 36, ps. 66 ¥ ss.
(103) CN Com., Sala A, 20/12/74, LL, 1975—B—427.

(104) CSJN, 21/5/76, “Camusso de Marino, Amalia c. Perkins S.A.”, ED, 67—410.
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afectado serfa el del acreedor a quien se le pagarfa,
de no aplicarse la actualizaciébn con una moneda
depreciada cuyo valor adquisitivo seria inferior
al que tenia cuando naci6 el crédito’. Este pérrafo
es muy importante, porque pueden extraerse de él
dos conclusiones: la primera alude al dinero como
poder adquisitivo, lo que se reflejard luego en la
sentencia del caso Vieytes que constituye el /ea-
ding case en la materia; se abandonan asi las con-
cepciones tradicionales del dinero y se da pie al
posterior rechazo del principio nacionalista. Por lo
demds recurre a la idea de que el derecho de pro-
piedad afectado seria el del acreedor. Este argu-
mento habia sido sostenido por algunos autores
durante la inflacion alemana, y es recordado por
los comentaristas actuales cuando afirman que en
épccas de inflacion la vigencia del principio na-
cionalista determina una transferencia de propie-
dad, especialmente de poder adquisitivo, de una
parte a la otra sin que medie ninguna disposicién
especifica del legislador, y aungue ello no haya
sido aceptado por la Corte Suprema alemana en
1923, fue un argumento en aquellos momentos
(105).

Finalmente, y como consecuencia de lo dicho
mas arriba, el Tribunal resolvico que es valida la
disposicion legal, gue, sin desconocer la sustancia
de una decision judicial, actualiza el monto de la
condena, pues lejos de menoscabar la autoridad de
la cosa juzgada, la salvaguarda, porque salvaguarda
su justicia sin la cual el més intimo sentido de di-
cha autoridad, que es su sentido moral, no s con-
cebible,

Por ultimo, en dos sentencias del 23 de
setiembre de 1976, dictadas en los casos '"Vieytes
de Fernadndez”’ y "Valdez”, la CSJN abandono el
principio nominalista y la distincién entre obliga-
ciones dinerarias y obligaciones de valor.

En el primero de esos casos, el Tribunal sostu-
VO que en situaciones regidas por los principios de
la justicia conmutativa, ha de estarse por la igual-
dad estricta de las prestaciones reciprocas, con lo
que retoma el primer argumento hecho en Vieytes
de la equivalencia de las prestaciones. Y vuelve

e

(105) Hirschberg, E., El principio.

sobre el concepto de dinero, pero ahora con mayor
precision; dice la Corte:

“No siendo el dinero un fin ni un valor en sf
mismo sino un medio que como denominador
comln permite mensurar a cosas y acciones muy
dispares en el intercambio, aquella igualdad exige
que la equivalencia de las prestaciones reciprocas
responda a la realidad de los valores y al fin de
cada una de ellas”. Y agrega: “...tal situacién
equitativa resulta alterada cuando por culpa de un
deudor moroso, la prestacién nominal a su cargo
ha disminuido notablemente su valor real, su poder
adquisitivo, por influencia de factores que no
dependen del acreedor’ (106).

Y en la causa Valdez, en la que se trataba de la
reincorporaciébn de un empleado publico se dijo
que la actualizacién de los créditos salariales res-
ponde & un claro imperativo de justicia, cual es el
de eliminar los efectos perjudiciales que la demora
en percibirlos ocasiona a los trabajadores (107).

Con el devenir del tiempo, la CSJN ha hecho
una fecunda aplicacion de estos principios, que se
fueron extendiendo a situaciones muy diversas
tales como la retribucion correspondiente a los
profesionales que intervienen en los procesos, tema
en el que sostuvo que una adecuada contrapresta-
cion por los servicios profesionales impone consi-
derar los bienes segin estimaciones actualizadas
(1083, v ain en aquellos casos en los que la de-
manda tramita por juicio ejecutivo (109).

Ella llevo a los tribunales inferiores, especial-
mente a la C. Apel. Com. vy a la C. Apel. Civ. de la
Cap. Federal, a dictar fallos plenarios en los que se
admitio la revaluacion de las obligaciones dinera-
rias en el supuesto de mora del deudor (110).

20. La evolucion de la doctrina.

Ante el fendmeno inflacionario, la doctrina
replanted numerosos temas, pero en general una
corriente importante sigue afirmando que en nues-
tro derecho el principio nominalista se encuentra
consagrado en la legislacion civil por aplicacion de

. ., cap, IiI, No, 10, p. 119, Entre nosotros Bidart Campos, Germdn José, La indexa-

ci6n de las deudas dinerarias como prineipio conséitucional, ED, 72—6917.
(106) CSJN, 23/9/76, “Vieytes de Fernindez, Juana c. Pcia. de Buenos Aires”, ED, 69—189,
(107) CSJN, 23/9/76, “Valdez, Jusé R. c. Gobierno Nacional”, ED, 69—189,

(108) CSJN, 19/10/76, “Grela, Eugenio suc.”, ED, T0—187.

(109) CSJN, 22/9/77, “Pcia. de Neuquén c. Sport 2000”, ED, 75—160.
(110) CN Com., en pleno, 13/4/77, ED, 72—566; CN Civ., en pleno, 9/9/77, ED, 74—463.




los arts. 619 y 622 del Céd. Civil. Sin embargo, se
reconoce la justicia de las soluciones que repoten-
cian las obligaciones dinerarias cuando, como con-
secuencia del transcurso del tiempo, la prestacién
ha perdido su contenido econémico. Mas solucio-
nan ello por aplicacién de las reglas generales de la
responsabilidad civil, que imponen la obligacion de
resarcir el dafio causado cuando los intereses resul-
taren insuficientes para ello (111).

Otros autores directamente propician que la
pérdida del valor adquisitivo del dinero sea satisfe-
cha, o reparada, mediante el empleo de una gruesa
tasa de interés, con lo que se satisfaria el principio
del art, 622 del Céd. Civil, conforme al cual el
interés es la Gnica retribucion que debe el deudor
moroso de una obligacién dineraria (112). Pero
esto no deja de constituir un mero artificio, pues
en la tasa de interés propuesta, esto es una tasa
elevada o gruesa, se encuentran en realidad dos
elementos: uno, que es el interés puro que consti-
tuye el rédito que ordinariamente debe dar el
empréstito de dinero; y otro que constituye en
realidad una escoria o interés impuro, que esta
constituido por la cantidad necesaria para paliar
los efectos de la depreciacion monetaria (113).

Finalmente, también se ha propiciado gue,
por regla general, debe solucionarse por via de la
tasa de interés moratoria, sin necesidad de estipu-
lar la cuantia de esa tasa, y acordar una indemni-
zacion suplementaria a los intereses cuando el deu-
dor no cumple intencionalmente la deuda de
dinero, por aplicacién del art. 521 del Cod. Civil
(114).

Por otro lado, otra importantisima corriente
doctrinaria ha abandonado la tesis nominalista para
enrolarse lisa y llanamente en el valorismo, inclusive
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dentro del Codigo Civil, pues se afirma que es incon.
veniente propiciar una interpretacion que se aferre 3
textos que tienen mas de 100 afios de antigiiedad y
que fueron sancionados en épocas de estabilidad eco.
noémica y previendo que esa estabilidad habr(a
de mantenerse. Por esta razon, todas las obligacio-
nes dinerarias deben tener el mismo tratamientg
que las obligaciones de valor y ser actualizadas, en
algunos supuestos atn sin mora del deudor (11s),
De alli que se derive que la distincién entre |ag
obligaciones de valor y las obligaciones de dinero
constituye un mero artificio técnico, que debe ser
abandonado (116).

Y como ya se habia sefialado, Bidart Campos
fundamentd el valorismo desde el punto de vista
constitucional afirmando que la aplicacion del no-
minalismo constituye una violacion del derecho
de propiedad (117).

21. Revalorizacion por via legislativa.

Algunas leyes, inclusive anteriores al gran pico
inflacionario de 1975, habian previsto la revalori-
zacion de ciertos créditos, tanto en el dmbito del
derecho publico como en el del derecho privado.
Esa evoluciobn continué aceleradamente, aunque
nunca se dictd en la Argentina una ley general de
revalorizacion de los créditos, pese a la existencia
de algiin proyecto en tal sentido.

a) Revalorizacion de los créditos laborales.
Uno de los temas més urticantes cuando se
desarrolla una economia inflacionaria lo consti-
tuye el mantenimiento del poder adquisitivo del
salario y de las indemnizaciones correspondientes

(111) Borda, Gu!.llermo A., ob. cit.; Carranza, Jorge A., Las deudas dinerarias frente a la desvalorizacién de la moneda,
JA, Doctrina, 1974—186; Solari Brumana, Juan A., La falta de mora y la depreciacién monetaria, JA,
1978—M1—545; Kemelmajer de Carlucci, A., ob, cit.; Bustamante Alsina, Jorge, ob. cit., LL, 1975—D—584;
Casiello, Juan José, Deudas dinerarias y responsabilidad civil, LL, 1975—A—284. '

(112)

Barbero, Omar U., Desvalorizaciéon de la moneda. Deudas dinerarias. Intereses, JA, 1975—29—268; Ramirez,

Jorge 0., Depreciacitén de la moneda. Tasa de interés variable para superar la distincién deudas de valor-deudss
de dinero, JA, Doctrina, 1974—362; fue el criterio de la CN Com, Sala B, 30/7/76, ED, 69—411.

(113) Molinario, Alberto D., ob. cit.
(114) Alterini, Atilio A., ob. cit.

(115) Moisset de Espanés, Luis y Pizarro, Ramén Daniel, Las deudas dinerarias y su reactualizacién, JA, 1977—111—819;
Reflexiones en torno de la valorizacién de las obligaciones de dinero, JA, 1977—IV—639. En estos primeros tra-
bajos estos autores propiciaban el reajuste solo en caso de mora, pero en su obra con Vallespinos, reitezadamente
citada, sostienen que en muchos casos bastard con el simple retardo. El criterio de estos autores se ve reflejado en
el voto de uno de ellos en la causa “Ruberto, Guillermo M. ¢. Bieckert S.A."” citado en nota 82.

(116)

Trigo Represas, F.A,, ob. cit., No. 73, p. 152. Coinciden en lo sustancial Mosset Iturraspe, J., Justicia contrac:

tual. . ., cap. VI, No. 3, ps. 247 y ss.; Morello, Augusto M. ¥ Tréccoli, Antonio A., Indexacién. Hacia una sinte-
sis. Consideraciones econémicas y jurfdicas, JA, 1976—IV—371.

(117) Bidart Campos, G.J., ob. cit.




al trabajador, dado el carécter alimentario que se
reconoce 3 las prestaciones de esa indole (118).

La primera ley dictada en este sentido fue la
20.695 del afno 1974, cuyo art. 1 disponia que los
créditos provenientes de las relaciones individuales
de trabajo, demandados judicialmente, serian
actualizados teniendo en cuenta la depreciacion
monetaria que se operara desde que cada suma
era debida hasta el momento del efectivo pago.
A tal fin, los jueces, de oficio o a peticion de
partes, aplicarian los indices oficiales de incremen-
to del costo de la vida. Tal disposicion incidio aun
en los juicios en tramite, incluidos los que estaban
en proceso de ejecucion de sentencia y cualquiera
fuere la etapa en que se haliaren. Este sistema de la
ley hallé en general buena acogida en la doctrina,
pues aplicaba un indice que se considera como el
gue mas apropiadamente reconstituye el poder
adquisitivo de la moneda (119). y su aplicacion a
los casos pendientes, ain en proceso de ejecucion
de sentencia, no podia ser considerado como una
infraccién al orden constitucional. Esto fue resuel-
to como se ha visto, por la CSJN en la sentencia
del 25/5/76 dictada en la causa “‘Camuso™ (120).

Al dictarse la ley de contrato de trabajo, san-
cionada con el No. 20.744, el texto de la Ley
20.695 se transcribié como art. 301 de ese cuerpo
legal.

En 1976 se sanciond la Ley 21.297 que modi-
fico la de contrato de trabajo Alli, el art. 276,
segan el t.0. por decreto 390/76, se redactc de ia
siguiente manera: ‘‘Los créditos provenientes de
las relaciones individuaies de trabajo, demandados
judicialmente, seran actualizados cuando sean afec-
tados por la depreciacion monetaria teniendo en
cuenta la variacién del rndice salarial oficial del
pedn industrial de la Capital Federal, desde la
fecha de la promocion de la demanda hasta el mo-
mento del efectivo pago. Dicho indice serd aplica-
do por los jueces de oficio o a peticion de partes’.

Répidamente la doctrina criticé acerbamente
el nuevo texto legal, sobre todo porque la ley nega-
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ba la actualizacién del crédito entre el periodo que
va desde el momento de su nacimiento hasta la
promocion de la demanda. Ello dio origen a nume-
rosas tesis que pretendieron eludir esta solucion
negativa de la ley, sobre la base de que se trataba
de una aparente omision que no impedia la apli-
cacién de las normas generales sobre la responsa-
bilidad civil, es decir, la regla de los intereses com-
pensatorios fundada en el art. 622, Cod. Civil, o la
aplicacion de una gruesa tasa que inclusive contem-
plara la pérdida del poder adquisitivo de la moneda
(121).

Pronto los més altos tribunales del pais fueron
llamados a pronunciarse y asi en una primera inter-
vencion la CSJN dijo que no era admisible que se
aplicara el 6 por ciento anual sobre la suma debida
en el periodo que iba desde que ella era generada
hasta el momento de la promocién de la demanda,
pues en ese caso el a quo no habia gjercido en for-
ma razonable la facultad que le otorgaba el art.
622 del Cod. Civil, ya que se omitia conjugar la
tasa de los intereses con el monto de la indemniza-
cion fijada para que ambos actuaran en un sentido
compensatorio de la depreciacion producida (122).

La evolucién judicial termind con la sentencia
de la CSJN del 3/5/79 en la causa “Valdez", en la
aue declard la inconstitucionalidad del art. 276,
transcripto (123).

£] pronunciamiento de la Corte es trascenden-
te desde diversos puntos de vista, pues sienta mu-
chos principios fundamentales en la materia. En
particular es destacable que la Corte sefiala como
inconstitucional la prohibicién de actualizar el
crédito laboral, al decir categéricamente que la ley
ordinaria no puede negar la indexacion, en este
caso la que corresponde desde el momento en que
la deuda se genera hasta el tiempo de la promocion
de la demanda. Por otro lado también es importan-
te que el indice elegido por la ley, esto es, sobre
variacién del salario del peén industrial, no es el
que refleja mas adecuadamente el deterioro del
poder adquisitivo del dinero. Esto lleva de la ma-

(118) Capon Filas. Rodolfo, La depreciacion monetaria y las deudas laborales. El cardcter alimentario de la prestaciéon
debida al trabajador fue invocado por la CSJN inre “Camusso”, citado en nota 104.
(119) Sagiies, Néstor P., La indexacién en el derecho del trabajo, No, 17, p. 15; Guibourg, Ricardo A., La desvaloriza-

¢iébn monetaria en los créditos laborales: aplicacion de

la Ley 20.695, Derecho del Trabajo, 1974—772; Centeno,

Norberto O., Actualizacién de créditos provenientes de las relaciones de trabajo, LT, XXII—B—772.

(120 C8JN, in re “Camusso”, citado en nota 104.

(21) Ver las distintas tesis de Sagiies, N.P., cap. V, ps. 55 ¥ ss.
(122) CS8JN, 20/7/78, *“Moyano, Mixim o Jests c. Zanotti e Ingaramo”, LL, 1978—D—707.
(123) €83, 3/5/79, “Valdez. Julio Néstor c. Cintioni, Alberto Daniel s/despido”, LL, 1979—B—441; ED, 83—261.
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no, en realidad, a la consideracién de otro proble-
ma que es el de la eleccién de los fndices, que tra-
taremos més abajo (véase infra No. 23).

Si bien en el derecho argentino la declaracién
de inconstitucionalidad se limita al caso especifico,
esta sentencia llevd a la sancién de la Ley 22.311
que constituye una réplica exacta y sin variantes
del art. 1 de la Ley 20.695, con lo cual se ha vuel-
to al sistema original.

b) La actualizacidn en los juicios de quiebra.

Cuando se sanciona y entra en vigor la actual
ley de concursos No. 19.551, la inflacion era ya un
mal endémico de la vida argentina, pero se encon-
traba dentro de los Iimites manejables ain cuando
era valor entendido que las tasas de interés aplica-
das judicialmente eran insuficientes para paliar sus
efectos. Mas el shock inflacionario denominado
“rodrigazo” provoco una hiperinflacion ya recor-
dada. En los juicios de quiebra, ello producia la
singularisima situacion de que algin fallido podia
llegar a peticionar !a conclusién de la quiebra por
pago total entregando a sus acreedores sumas de
dinero totalmente depreciadas, recupsrando asi
activos que, al menos en términos nominales,
habia experimentado importantes alzas. Esta situa-
cién no podia ser permitida, pese a lo cual el cerra-
do esquema nominalista de algunos tribunzies vy la
indudable inexistencia de cualguier dispusicion
legal que autorizase expresamente a cponerse
al pago etectuado en la quiebra en términcs nomi-
nales, hizo que en algunos casos parficulares se
concretase ese proposito, Asi, la quiebra habria
terminado con la expoliacion de los acreedores
y el enriguecimiento del quebrado que recibia
su activo con el pasivo liquidado (124).

A esta situacion vino a poner coto la Ley
21.488 que dispuso la revalorizacion de los crédi-
tos verificados, lo que se haria al tiempo de dis-
tribuir el remanente conforme al indice de precios
mayoristas, nivel general, y sin consideracion de
los privilegios.

A ello afiade la ley que los intereses serdn
liguidados segiin la tasa del interés puro del 6 por

(124) Rivera, J.C., ob. cit.,, LL, 1982—C—699,
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ciento anual y que no resulta aplicable ningGn otro
sistema legal, judicial o convencional de actualiza-
cion. En consonancia con lo dispuesto, la doctrina
general afirma que el plus por actualizacion en el
derecho concursal argentino, es siempre quirogra-
fario (125).

Sin embargo, en el sistema de la Ley 21.488
este Gltimo aspecto ha dado lugar a algunas cues-
tiones cuando se trata de vincular su régimen con
el de la actualizacidon de los créditos con garantia
real que contengan cldusulas de estabilizacion ins-
crita conforme al régimen de la Ley 21.309 (126).

c¢) Locaciones urbanas.

La Ley 21.342 procurd la normalizacién del
régimen de locaciones, que se encontraba sujeto
a leyes de prérroga. Para la actualizacion del precio
tomo en cuenta un determinado valor locativo que
se fijaba conforme un procedimiento previsto en
la misma ley. Una vez que el precio de la locacion
llegaba al valor locativo, las actualizaciones se
hacian trimestralmente, conforme al indice del
salario del peén industrial de la Capital Federal,
pero con una doble limitacién. Por un lado no po-
dia exceder del 25 por ciento de los ingresos del
inquilino, y de otro debia cubrir las sumas que per-
mitiesen al locador cubrir los gastos ordinarios de
explotacidn y mantenimiento, impuestos, tasas,
expensas comunes y demdas contribuciones a su
cargo y gozar de una renta equivalente al 50 por
ciento de las mencionadas erogaciones o al 10 por
ciento del valor locativo, a eleccidn del locador,

d) Honorarios profesionales.

La Ley 21.839, arancel de los abogados en el
orden nacional, dispone la actualizacién de los
honorarios pactados o regulados judicialmente
cuando hubiere mora del deudor fijando como
indice a tales fines el de precios al por mayor,
nivel general. Sobre la suma actualizada se aplica
un interés del 6 por ciento anual. Ademds la
mora se produce en forma automética al venci-
miento del plazo de 30 dias contados a partir
de la notificacion de la regulacion de honorarios.

(125) Rivera, Julio César, La especialidad y la publicidad de la hipoteca frente a la revalorizacién de las obligaciones dé

dinero, LL, 1977—D—929; Adrogué, Manuel |

cién monetaria de los créditos privilegiados con esp

Cazeaux-Tejerina, ob. cit., ps. 240 v ss.
(126) Rivera, J.C., Actualizacién. . ., LL, 1982—C—699.

C“"‘f‘-‘_fel' preferencial o quirografario del reajuste por deprecia-
ecial referencia a hipotecas y concursos, LL, 1978--B—T65;




e) La ley de expropiaciones.

La Ley 21.499, régimen nacional de la expro-
piacién, en seguimiento del criterio ya generaliza-
do de la jurisprudencia de la CSJN previé la actua-
lizacion de las sumas que deban ser pagadas en
concepto de indemnizacién. Asimismo, dispone
la actualizacion de las sumas que debe restituir
el expropiado en el caso de retrocesiéon, solucion
bastante opinable toda vez que la retrocesién se
produce por dar a la cosa expropiada un destino
distinto de aquél que fundé la declaracién de uti-
lidad puablica, o no darle ningiin destino de
utilidad pablica (arts. 10, 34, inc. d y 42, inc. c).

f) Garantias reales.

La actualizacion de los créditos amparados
con garantias reales ha dado lugar a todo un pro-
blema, ya que como se ha senalado supra el prin-
cipio de la especialidad parecia oponerse a la
posibilidad de funcionamiento de cldusulas de
estabilizacién, o de que se acordara repotencia-
cion por via de sentencia judicial que estuviese
comprendida dentro de la referencia generada por
la prenda con registro. Por esa razén se sancion®
la Ley 21.309 que prevé el sistema gue debe
seqguirse para la inscripcion de la cldusula de esta-
bilizacién y el mecanismo para que la suma actua-
lizada acuerde accidn ejecutiva y se encuentre
comprendida dentro del privilegio.

La repotenciacion de las obligaciones garanti-
zadas por hipoteca y prenda con registro ha dado
lugar a alguna cuestion cuando se la ha pretendido
hacer valer en el procedimiento concursal (véase
infra, No. 11).

22, Nuevos avances: revalorizacion sin mora del
deudor; revalorizacién con mora del acreedor.

La superacién definitiva del distingo entre
deudas de dinero y deudas de valor, y Ia aplicacién
a aquéllas de las reglas relativas a éstas, no ha sido
el Gnico avance realizado por la doctrina y por la
lurisprudencia al estudiar o resolver las situaciones

h—-—ﬁ_-_-
(127) Lopez Santamarfa, ob. cit.
(128) Hirschberg, E., Phil, Ph., ob. cit.
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generadas por los grandes desfasajes producidos
por la inflacién o por la hiperinflacion.

La sustitucion del nominalismo por lo que se
ha dado en llamar realismo monetario (127), 0 més
sencillamente valorismo (128), impone toda una
serie de soluciones que eran impensables de mante-
nerse el nominalismo.

Asi, en primer lugar se admite hoy en dia el
reajuste de obligaciones aun cuando no exista
mora del deudor. Basta un simple retraso, aunque
él fuere producido por causas inimputables a él.
Se afirma que la mora del deudor nada tiene que
ver en materia de actualizacibn monetaria, no es
éste un problema de responsabilidad civil, sino que
se halla en la orbita del derecho monetario en el
que la indexacién se produce en razén de que la
moneda pierda poder adquisitivo (129). De allf
que las Unicas deudas que en realidad quedan
excluidas de la posibilidad de la revalorizacion son
aquéllas en las cuales convencionalmente se ha
diferido en el tiempo del cumplimiento lo que
supone la voluntaria asuncion del riesgo de pérdida
del poder adquisitivo (130).

Tales avances doctrinarios empiezan a encon-
trar eco en la jurisprudencia. Asi en un reciente
precedente en que se ventilaba la posibilidad de
reajustar la suma debida al socio que habia ejerci-
do el derecho de receso, dije como vocal preopi-
nante: “Dada la naturaleza de la cuestibn que
aqui se debate, es admisible aplicar el criterio que
propicia que la actualizacion se practique aun des-
de el momento del nacimiento de la obligacién,
pues lo que debe entregarse es el valor debido en
este momento y que se traduce en una suma de
dinero; no es indispensable pues en este caso par-
ticular que hubiere mediado mora del deudor para
que la actualizacion sea procedente, debido a la
exigibilidad inmediata de la prestaciéon’ (131).

Estos criterios han tenido repercusion también
en algunas jornadas cientificas como las | Jornadas
Bonaerenses de Derecho Civil, celebradas en
Mercedes en 1981, en las que la mayoria propicio
el siguiente despacho: “El precio de la compraven-
ta podrad reajustarse aun sin que medie mora sol-

(129) Moisset de Espanés-Pizarro-Vallespinos, ob. cit., cap. V, No. 5, p. 116.
(130) Mosset Iturraspe, Jorge, Justicia. . ., cap. VI, No. b, p. 252.
(181) CN Com., Sala D, caso “Ruberto Guillermo M. c. Bieckert S.A.”, citado en nota 82.
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vendi y sin que sea de aplicaci6n el instituto de la
imprevisién, en virtud de lo normado por los arts.
502, 953 y 1071 del Cod. Civil” (132).

Un despacho en minoria sostuvo que la infla-
cion crénica que afecta a la economfa argentina,
excluidos picos coyunturales de hiperinflacion,
no autoriza por si el reajuste del precio adeudado,
por cuanto el acreedor debi6 tomar las precaucio-
nes necesarias mediante cldusulas de reajuste
ampliamente reconocidas, salvo el caso en que por
otras circunstancias fuere aplicable el art. 1071
del Cod. Civil (abuso del derecho).

Como se ve el despacho de la mayoria ha
adoptado un criterio amplio, conforme al cual
la revision puede fundarse sea en la idea de causa
(art. 1071), instituto este Gltimo que, segun lo
sostenido en algunas ponencias y que aparece
reflejado en el despacho, goza de autonomia den-
tro del ordenamiento como para fundar por si
solo la actualizacion del precio (ponencia de los
Dres. Mosset lturraspe, Bueres, Fonseca y
Gastaldi).

El despacho de minoria tiene dos vertientes,
Por un lado afirma que la inflacion crénica que
afecta a la Argentina desde tiempo atrds no cons-
tituye causa eficiente para modificar judicialmente
el precio de la compraventa. Sobre este punto no
hay disidencia en realidad, pues la totalidad de los
autores y la doctrina judicial que gira sobre el
tema, abundan en manifestaciones semejantes
(133).

En cambio, de acuerdo con este criterio, pue-
den considerarse hechos imprevisibles los picos
coyunturales de hiperinflacion. En tales circuns-
tancias de no resultar aplicable el instituto de la
imprevision por faltar algunos de los requisitos,

seria procedente el reajuste con fundamento excly-
sivo en el abuso del derecho.

En el mismo evento cientifico se trat6 el temg
de la revision del precio de la compraventa inmob;.
liaria si media mora del acreedor. Este fue un feng.
meno bastante comin en la realidad argentina,
pues en muchos o casi la totalidad de los contratos,
el pago del precio se diferia en el tiempo y como
consecuencia del proceso inflacionario, la época en
que el deudor debia cumplir con la prestacién -e|
precio se habia tornado de tal manera irrito que no
servia para comprar "“una cucha de perro” o “un
paquete de cigarrillos”. Una parte importante de
la doctrina y de la jurisprudencia entendié que no
puede existir revalorizacion del precio si no existe
mora del deudor de él (134), por lo que si ademds
quien se encuentra en mora es el acreedor que se
ha negado a recibir el precio, aun cuando éste est4
desvalorizado, no seria procedente la revaloriza-
cion,

En cambio, otro criterio judicial y doctrinario
hoy predominante, afirma que la mora del deudor
de la obligacién de escriturar, acreedor del precio,
no debe obstar a la actualizacion de éste cuando el
tiempo y la inflacion han producido un notable
envilecimiento de él (135).

Es que, como se sostuvo en un precedente
judicial que rescatamos, la mora no autoriza al
acreedor —en este caso acreedor de la escrituracién
y deudor del precio— a abusar de esa situacion.
Sera tanto como ejercer las prerrogativas juridicas
aue surgen de la mora mas alld de los fines que ha
tenido en miras la ley al conferirlos, lo que se en-
cuentra expresamente vedado por el art, 1071 del
Cad. Civil (136). En otros términos Mosset
Iturraspe ha dicho que el moroso *‘no queda priva-

(132) El despacho l‘u:e .suscrito por los Dres. Wayar, Venini, Fonseca, Castaldi, Capurro Robles, Pinotti, Cerowsky,
Esteguy, Bottarini, Echegaray Campora, Moisset de Espanés y Rivera.

(133)

CN Civ., Sala C, 9/5/77, LL, 1977—C—539; CN Civ., Sala F, 15/8/78, LL, 1979—A—416; CN Civ., Sala A,

27/12/77, LL, 1978—C—392; CN Civ., Sala E, 8/3/77, Rep. LL, XXXVTII, p. 276, No. 143.

(134)

Entre otros véase Solari Brumana, J.A., ob. cit., Salas, Acdeel, Mora del acreedor, excesiva onerosidad y equidad,

JA, 1978—11--153; Suares, Rober César, Reajuste judicial de oficio del saldo de precio en la compraventa: st
inconstitucionalidad, LL, 1978—C—1039; Gagliardo, Mariano, La mora y el regjuste de precio en la compraventa
inmobiliaria, ED, 80—279; CN Civ., Sala A, 9/8/77, ED, 76—203; CN Civ., Sala A, 16/9/77, ED, 75—448; CN
Civ., Sala B, 29/4/80, Sala B, 29/4/80, ED, 88—894, No. 16; CN Civ., Sala C, 12/2/80, ED, 87—300.

(135)

Alterini, Atilio A., El reajuste del precio en la compraventa inmobiliaria: una adecuada aplicacién del impedi-
mento de obrar abusivamente, LL, 1978—C—42; Morello, Augusto M., Mora v buena fe objetiva en el cumph-

miento del contrato de compraventa, JA, 1978—I—507; Mosset Iturraspe, Jorge, Justicia, seguridad y mora del
contratante, LL, 1978—D—491. En la jurisprudencia, a partir de CN Civ., Sala E, JA, 1978—I—505.

(136)
LL, 1978—C—42.

Voto del Dr. Guzmén en CN Com., Sala B, ““S.A. Cema ¢. Macer S.A.”, citado por Alterini, A.A., El reajuste. . -»
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do de los ojos del Sefior” (137), es decir que si
bien el enajenante se encuentra en mora, esto no
equivale a sostener que quede sometido a toda cla-
se de castigos e infortunios, no queda privado de
reclamar un trato justo y equitativo (138).

Por lo demds, en la mayoria de los casos el
deudor sigui6 disponiendo del dinero en el periodo
que transcurre entre la fecha de mora del acreedor
y la del pago efectivo. Fue él quien tuvo oportuni-
dad de invertirlo y aprovechar todas las posibilida-
des que el dinero ofrece como capital para la
obtencién de un beneficio. Si ha procedido de ese
modo, no caben dudas de que el acreedor tiene
derecho al precio actualizado, aun cuando se en-
cuentre en mora (139).

Estos criterios se vieron reflejados en la reco-
mendacion No. 1 efectuada en las Jornadas Bonae-
renses mencionadas. El despacho de mayoria dijo
gue debe sentarse como principio general que no
es posible la revision del precio mediando mora
del acreedor. Sin embargo, ello no constituye un
obstdculo insuperable para la revision cuando
medien circunstancias de excepcion que lo justifi-
quen. Y la minoria dijo que la situacién de mora
no es obstdculo insuperable para la solicitud de
revision judicial cuando el precio se torna irrito,
En realidad no ha habido una diferencia demasiado
notable entre los despachos de la mavoria y de la
minoria. Ambos coinciden en que ia revision del
precio es procedente cuando deviene iirito como
consecuencia de la incidencia del hecho extraordi-
nario e imprevisible, es decir que existe acuerdo
casi total en el sentido de que cuando las circuns-
tancias exdgenas al contrato ocasionan el deterioro
del precio hasta tal punto que éste puede ser consi-
derado irrisorio, es procedente la revision. No exis-
te pues una gran diferencia entre las dos posiciones,
sino tan sélo en la formulacién de los principios
generales. Ya se vio que no es obstaculo la inexis-
tencia de mora del deudor del precio (recomenda-
cion No. 3, ya citada).
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Las cuestiones relativas al reajuste del precio
dan lugar a otros temas. El primero de ellos es si
el reajuste procede aun cuando el acreedor, esto es
el obligado a escriturar, se ha negado a recibirlo
ante una oferta seria, concreta y real de hacerlo
efectivo por parte del deudor. Segin un criterio,
si esas ofertas evidencian buena fe, la lealtad, la
probidad del comprador, que quiere pagar un pre-
cio razonable, se desnuda la mala fe del acreedor
gue se niega a recibir el pago que se le ofrece, por
lo que si’ se obstaria el reajuste (140).

Nosotros entendemos sin embargo, que el deu-
dor del precio nunca podria pretender pagar la suma
original: por lo menos deberia serle exigido el
cumplimiento en la medida de aquella oferta que
pueda ser considerada seria y razonable al tiempo
del vencimiento de la obligacion.

El altimo tema en cuestion es si el reajuste del
precio puede hacerse de oficio por el tribunal.
Algunos autores y una importante corriente juris-
prudencial lo admitieron asi (141). Sin embargo,
la CSJN anulé dos pronunciamientos de la Camara
Civil de la Capital en este sentido diciendo que se
afectaba el principio de congruencia del proceso,
por lo cual —seguramente influidas por estos pro-
nunciamientos— las | Jornadas Bonaerenses de
Derecho Civil se pronunciaron en sentido negativo
(142).

23. El problema de los indices.

La adopcion del valorismo en la jurisprudencia
nacional puso de relieve como cuestion primaria el
método a adoptar para repotenciar las obligacio-
nes dinerarias,

Se han dibujado rédpidamente dos grandes ten-
dencias. Por un lado, un sector importante de la
doctrina y que ha tenido ademds una adecuada re-
percusion jurisprudencial, afirma que la repoten-
ciacion no puede ajustarse a reglas matemdticas

(137) Mosset Iturraspe, Jorge, Justicia, seguridad. . ., LL, 1978—D—491,
(138) Wayar, Ernesto C., Actualizacién del saldo de precio en la compraventa inmobiliaria sin mora del deudor, ED,

94—951,

(139) Moisset de Espanés-Pizarro-Vallespinos, ob. cit., cap. VI, No. 4, p, 137,

(140) Wayar, Ernesto C., ob. cit.

(141) Wayar, E.C., ob. cit.,, Venini, Juan Carlos, El abuso del derecho y su declaracién de oficio por los jueces, JA,

1980-—-m1—780,

(142) CSJN, 1/4/80, ED, 88—694; CSJN, 1/4/80; JA, 1980—I1—451, este Gltimo con nota de Kemelmajer de Calucei,
Afda y Parrellada, Carlos, Algunos aspectos procesales relativos al reajuste del saldo de precio en la compraventa.
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rigidas, esto es, no resulta posible adecuar las obli-
gaciones dinerarias con la aplicacién mecéanica de
los indices que elaboran los organismos oficiales.

Se aduce que la inflacién es un hecho calami-
toso que afecta a todos por igual, que el deudor no
es el "culpable’ de la inflacién, que en los proce-
sos inflacionarios —generalmente acompafiados de
recesion en los paises subdesarrollados— la capaci-
dad de pago del deudor no crece en la misma medi-
da en que aumenta el dinero circulante y se elevan
los indices elaborados por ios organismos técnicos,
que es necesario tomar en cuenta la naturaleza
peculiar de cada obligacién y en particular su causa,
etc. (143). En consecuencia los nimeros indices
elaborados por los organismos oficiales constitu-
yen una mera guia para el juzgador, quien puede
apartarse de ellos cuando lo considere conveniente
(144).

Otra corriente doctrinaria, sin menospreciar la
entidad y pesos de los argumentos descriptos, con-
sidera indispensable fijar una regla generai, de tal
modo que las actualizaciones por depreciacién mo-
netaria se realicen objetivamerite, para lo que debe-
ran tomarse en cuenta los indices que suministra el
INDEC (145). Es que como sostiene el distinguido
jurista Augusto Bellucio, el otro sistema es insegu-
ro y susceptible de conducir a criterios eriéneos,
aunque debe ponderarse que “la actuaiizacian de!
importe del crédito por desvalorizacion monetaria,

(143) En este sentido, Sagiies, Néstor P.. Indexacicn constituciona

Barbero, Omar U., Limites a! reajuste de 1
Afda, Deudas pecuniarios y de ualor. ., .,

de créditos. .

(144) “La correccion de valores por depreciacion monet

de la vida que publican

no es una concesion graciosa del juzgador, ni yng
cuestion sujeta a la apreciacién prudente de éste,
sino un problema puramente matematico, que no
deja de serlo por la dificultad que representa esta.
blecer una escala determinada de desvalorizacign
monetaria (146).

Este criterio es el gque sostiene la jurispruden.
cia de la CSIN, que ha sefialado que cuando ¢|
apartamiento de los indices oficiales se lleva a cabo
sin adoptar criterios econdmicos objetivos que im-
pidan que la discrecionalidad pueda convertirse en
arbitrariedad, procede admitir el recurso extraordi-
nario (147), pues si bien las estadisticas no obligan
a los jueces, para apartarse de los datos que ellas
proporcionan y adoptar otros moédulos de evalua-
cion del envilecimiento monetario, deben procu-
rar criterios econdmicos objetivos de ponderacién
de la realidad y evitar asi que la discrecionalidad
judicial pueda convertirse en arbitrariedad (148).

Sin embargo, la adopcion de este Gltimo crite-
riv ne ha significado en la préctica la exigencia de
un sistema unitorme de actualizacion. Nuestros
tribunales han empleado los més variados indices,
toda vez gue el organismo técnico especializado
elabora mensualmente varios parimetros de medi-
cion de la variacion de precios y costos, tales como
el indice de variacién de salarios del peén indus-
trial, ei indice de aumento del costo de la cons-
truccion que a su vez se divide en ““con o sin’ inci-

! e indexacidon inconstitucional, LL, 1978—B—835;

as deudas dinerarias, JA, 1976 —111—768; Kemelmajer de Carlucei,

JA, 1976—IV—277; Mosset Iturraspe, Jorge, Justicia contractual,
cap. VI, No. 8 b), p. 263; Salas, Deudas dinerarias, nominalismo

., No. VII, Cazeaux-Tejerina, ob. cit., ps. 257
apoyo en la jurisprudencia, especialmente la de la Cam. Civ.

¥ mora, No. 9; Rivera, Julio C., Actualizacién
¥ ss. Este criterio encontrd inicialmente un gran
Cap.; véanse los fallos citados en la nota siguiente.

aria debe hacerse aplicando los indices de variaciones del costo

los organismos oficiales especializados, pero ellos no constituyen pautas rigidas para los
jueces, quienes al aplicarlos deben computar todas las circunstancias

indices constituyen uno de los elementos a considerar pero
conducir a resultados disvaliosos. La jurisprudencia prevaler
tiendo que los coeficientes de depreciacién constituyen una

de hecho que resultan del proceso. Aquellos
no debe olvidarse que su aplicacién mecdnica puede
iente se inclina a aceptar ese temperamento, admi-
guia importante, pero la determinacién de su inci-

dencia es materia de prudente apreciacion judicial”. (CN Civ., Sala E,14/2/77, LL, 1977—C—2170).

“En vista de la compleiidad del fenémeno inflacionario y de
oficiales deben constituir un criterio orientador, quedando li

las circunstancias de cada caso™
“Ello no significa admitir, an
ciosa del juzgador, sino tan so

(145) Moisset de Espanés-Pizarro-Vallespinos,
netaria en los titulos de crédito v en el
Llambias, Jorge J., ; Hacia la indexacié

(147) CSJN, 7/9/78, ED, 80—352, LL, 1979—A—346.
(148) CSJN, 14/3/78, JA, 1978—I11—264.

su diversa gravitacion en los patrimonios, los indices
brado a la prudencia de los jueces el reajuste segin

(CN Esp. Civ. ¥y Com., Sala VI, 8/3/717, LL, 1977—C—-73).
modo alguno, que el reajuste por desvalorizacién monetaria sea una concesion gra-

lo fijar un criterio menos rigido que permita computar la naturaleza de los dafios ¥
que presenta menos riesgos de arbitrariedades que la

haber sido determinada por el alza o baja accidental
reclamo’” (CN Civ., Sala A, 27/12/76, JA, 1978—1—62

sujecion estricta a un indice finico cuya evolueién puede

de ciertos rubros ajenos por completo a los que integran el
).

ob. cit., cap. XI, No. 3, p. 285; Chiaramonte, José, La depreciacién mo-
proceso ejecutivo, LL, 1978—A—267; Bustamante Alsina, Indexacién. . .,
n. . .? Bosch, Francisco M., Indexacién o soberania, p. 63.
(146) Su voto en CN Civ., Sala C, 1/6/76, LL, 1976—C—94,
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dencia del salario; el indice de precios mayoristas
nivel general, el de los precios mayoristas no agro-
pecuarios, el de precios al consumidor, etc.

Ademés, los tribunales han recurrido en diver-
sas oportunidades al valor de las monedas extran-
jeras, en particular el délar; y como dato anecd6ti-
co recuerda Salas que algun juez emple6 el indice
de variacion de su propio sueldo (149).

Algun criterio de uniformidad se advierte en
los Tribunales de Comercio de la Capital Federal,
donde la Sala D sent6 como pauta la aplicacion del
indice de variacion de precios mayoristas nivel
general, determinando a su vez que para el calculo
debia tomarse en cuenta el nimero indice corres-
pondiente al mes anterior a la mora y el del mes
anterior al del efectivo cumplimiento de la obliga-
cidn (150).

En sintesis, nosotros ncs inclinamos a com-
partir el criterio de Trigo Represas (151), segun
quien se debe partir de los indices oficiales, los
que por regla general deben ser aplicados por
constituir un parametro objetivo y esto contribu-
ye, indudablemente, a la seguridad juridica. Pero,
ya hemos sefialado en otro trabajo anterior (152)
que no es justo que todo el peso de ia inflacién
recaiga sobre el deudor, justamente por las razo-
nes que se han dado en el inicio de este ndmero.
Por ello entendemos que los jueces puedien, con
fundamento en el art. 1069 del Cod. Civii, que les
faculta a atenuar la indemnizacion de !os dafios,
siempre que no medie dolo del responsable, tenien-
do en cuenta la situacién patrimonial del deudor,
reducir o moderar el reajuste que corresponderia
por desvalorizacion monetaria (153).

Justamente en este sentido se pronunciaron
las 1as. Jornadas Provinciales de Derecho Civil
celebradas en Mercedes, en las que existié coinci-
dencia entre los concurrentes en el sentido de que
el art. 1069 autorizaba a los jueces a moderar la
actualizaciéon del precio en la compraventa inmo-
biliaria, muy especialmente en el caso de que exis-
tiera mora del acreedor del precio y deudor de la
escrituracion.

—

(149) Citado por Salas, A., Deudas dinerarias, nominalismo. .

(150) CN Com., Sala D, 14/3/77, LL, 1977—B—151.
(151) Trigo Represas, F.A., ob. cit., No. 78, p. 182.
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Finalmente, la necesidad de ponderar la situa-
cién del deudor, puede manifestarse no sélo en la
morigeracion del resultado al que conducirfa la
aplicacion rigurosa de un indice de actualizacion,
sino también en la posibilidad de otorgar al sujeto
pasivo de una obligacién repotenciada por deci-
sion del tribunal, un plazo para satisfacerla como
lo ha propiciado recientemente el juez Peyrano
(154).

24. Otras cuestiones.

El abandono del nominalismo supone la nece-
sidad de reconstruir gran parte del derecho patrimo-
nial. Evidentemente el derecho patrimonial estaba
fundado en la idea de que las obligaciones dinera-
rias se satisfacfan entregando el mismo namero de
piezas de metal o de papel moneda, o de moneda
de papel que habia comprometido inicialmente.
O por lo menos, estaba fundado en la existencia de
dinero: pues como lo dijimos en nuestra interven-
cién en el 111 Congreso de la Federacién Latinoame-
ricana de Magistrados, el valorismo, si bien conduce
a la solucibn justa de controversias individuales,
lleva en la practica a la supresion del dinero por lo
menos tal cual se entendfa en la época de la codifi-
cacion. Asi, las cuestiones que hoy se plantean son
distintas ya que desde la idea inicial de la repoten-
ciacion de las obligaciones en caso de mora del
deudor, se ha pasado a |a revalorizacion de las obli-
gaciones sin mera del deudor, y ain a la revaloriza-
cion en caso de que mediara mora del acreedor.

Pero son todos los sectores del derecho patri-
monial los afectados; el tema tiene especial impor-
tancia, en el ambito de los derechos reales (v. supra,
No. ), ya que ha constituido toda una cuestion
la incidencia en materia hipotecaria y prendaria,
tanto en cuanto a la validez de las clausulas de
estabilizacion como a la extension del privilegio
a las sumas concedidas por los tribunales en con-
cepto de repotenciacién de los créditos garantiza-
dos.

., . T06, nota 31.

(152) Rivera, J.C., Actualizacién de créditos con garantia real. . ., No. VIL
(153) Cfr. Trigo Represas, F.A., ob. cit., nota 135; CN Civ., Sala A, 13/12/76, ED, 73—235.

(154)

Peyrano, Jorge W., Algo mds sobre la peticiébn indexatoria, Zeus, 12—2; conformes con este criterio:

Cazeaux-Tejerino, ob, cit.,, p. 260; Trigo Represas, F.A., ob. cit., No. 78, p. 183/184; Moisset de Espanés-Pizarro,

Las deudas dinerarias y su reactuglizacién.
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Otro tema que tiene importancia en el &mbito
del derecho nacional, lo constituye la suerte de las
obligaciones que han sido convenidas en moneda
extranjera, tomando en consideracion sobre todo
que el abandono de la politica cambiaria seguida
segun el plan del 2 de abril de 1976, lo que acon-
teciera en febrero de 1981 con la primera deva-
luacién no prevista, produjo un notable desfasaje
al tiempo del cumplimiento.

Finalmente, la inflaciobn y en particular la
hiperinflacién han tenido una notable incidencia
en la vida de los contratos que se encontraban
en curso de ejecucion al momento de producirse
por efecto de ciertas decisiones gubernamentales
un pico hiperinflacionario, lo que ha dado lugar a

BIELIOTECA ROITAL
“FERRANDO COTDALBAN

la aplicacion de la imprevision que el Cédigo Civil
argentino recoge en el art. 1198 a partir de |,
reforma introducida mediante la Ley 17.711 vigen.
te desde el 1 de julio de 1968.

Todos estos temas excederian notablemente
el marco de este trabajo y lo llevarian a una exten.
sibn desmesurada; pero creemos que con |g
expuesto hemos dado un panorama relativamente
completo del efecto que la permanencia del feng.
meno inflacionario, y sus ocasionales recrudeci.
mientos, originan en el derecho patrimonial argen-
tino.

Solo resta pues hacer una valoracion de los
remedios que se han empleado ante este fendme-
no.

JUICIO CRITICO SOBRE LAS SOLUCIONES
VALORISTAS EN EL DERECHO ARGENTINO

25. Introduccion.

No puede abrigarse duda alguna de que el
valorismo constituye una respuesta a los problemas
que la inflacién crea en el orden juridico patrimo-
nial. Se corresponde a los nuevos conceptos de
“moneda’ que se han desarroilado, claramente in-
fluenciados por las decisiones politicas y econémi-
cas que han llevado a la creacion del *'papel mone-
da” carente tanto de valor intrinseco como de
todo respaldo, y s6lo apto como medio de cancela-
cidn de los créditos en virtud del curso forzoso im-
puesto por el Estado, monopolizador de la emisién.
Y a la vez permite dar soluciones justas en los
casos en que las relaciones entre los particulares se
han desfasado como consecuencia de la inflacién,
rompiéndose la equivalencia que deben guardar las
prestaciones en los contratos conmutativos, y atn
en los aleatorios cuando el riesgo de la deprecia-
ciébn del dinero no constituye el dlea propio del
contrato (155).

Mas ello no significa que el valorismo se
encuentre exento de objeciones, al menos tal cual
él ha ingresado al derecho argentino, esto es, por

la ventana del Poder Judicial, y no por via legis-
lativa como lo ha sido en otros paises que han
sufrido similares a la nuestra. Por lo demads, la
supervivencia de un sistema valorista produce con-
secuencias tales en todo el derecho privado patri-
monial que obliga a los jueces a “inventar” solu-
ciones para casos particulares; ante la ausencia de
toda directiva legislativa, y con los solos preceden-
tes jurisprudenciales, en mas de una ocasién los
tribunales no encuentran el método para arribar a
una solucion equitativa, esto es, la que sin llegar
a la desmesura no caiga en lo infimo (156).

26. Problemas del sistema valorista.

Enumeraremos algunos de los problemas que
plantea hoy en dia la supervivencia del sistema va-
lorista en la Argentina:

a) Carencia de un indice general. Sustitu-
cibn del valor de la moneda por reglas
discrecionales.

La circunstancia de que en Argentina |a repo-

(165) CN Com., Sala D, “Pacheco Alvear, José A. c. La Continental Cia.de Seguros’’, 29/12/82, inédito.
(156) Voto del Dr. Alberti en la causa citada en la nota anterior.
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tenciacion de las obligaciones dinerarias haya sido
consecuencia de pronunciamientos judiciales, mas
allé de algunas pocas disposiciones legislativas refe-
ridas a casos muy especificos, genera la escabrosa
cuestion de como medir la actualizacion, a la que
ya nos hemos referido (v. supra No. 23). Y mas
alla de la posible justicia que para algln caso singu-
lar puede representar la aplicacion moderada o dis-
creta de algunos indices, no cabe duda que la
carencia de un sistema uniforme contribuye a crear
inseguridad juridica.

Por lo demas, los mismos indices que se elabo-
ran por los organismos técnicos contienen en si
una paradoja: los dos factores que intervienen en
el indice, precio y moneda, son factores varia-
bles; y mal puede hablarse de un aumento del pre-
cio de las cosas cuando la moneda en que se lo
representa no es constante; se trata, segun la feliz
expresion de Bosch, de medir "‘algo” con un metro
eldstico (167).

De alif que la aplicacién de cualquier indice
en periodos muy largos de tiempo lleva a resulta-
dos absolutamente inapropiados, pues a la varia-
cion de los precios en si se suma el deterioro cons-
tante de la moneda. O sea: temado el precio de
una cosa determinada en 1950, y llevado a la fecha
actual por la aplicacion de indices oficiales, dara
un resultado totaimente diverso del precio de esa
misma cosa en el mercado de hoy.

Ello revela la relatividad de la justicia de las
soluciones valoristas. Y es lo que a veces lleva a los
tribunales a sustituir lisa y llanamente la aplicacién
de los indices oficiales por una decisién libre, basa-
da en su puro arbitrio. Solucién que también es
mala, pues algunos tribunales han adoptado solu-
ciones muy distintas para periodos de tiempo rela-
tivamente iguales (158).

S EEEE——

(157) Bosch, ob, cit., p. 56.

En sintesis pues, hoy en dia en nuestro pafs
no se sabe muy bien cémo hacer para medir con
exactitud el alcance de la revalorizacion de los
créditos; en particular si han pasado varios afios y
mas alin si no ha habido mora del deudor (159).

b) La realimentacion de la inflacion.

Aln cuando hay quienes hoy en dia ponen
en duda esta afirmacion, Nussbaum es quien sostu-
vo gue la indexacién de la economia realimenta el
fendmeno inflacionario (160).

Mas alld del verdadero efecto que la indexa-
cion puede producir sobre la economia, hemos
de formular dos apreciaciones sobre el punto:

—Aceptada la existencia de la moneda escritu-
ral, giral o bancaria, las decisiones judiciales que
aceptaron la repotenciacion de los créditos instru-
mentados en pagarés y letras, significaron un
aumento notable del circulante.

—Desde otro punto de vista, la indexacion per-
manente genera en el pueblo un acostumbramiento
a la inflacion. Esto debe considerarse nefasto; no
existe conciencia de que hay que luchar contra la
inflacion, pese a que ella es un mal que corroe las
entrafias mismas de la Nacién; y que, mas aln, es
muchas veces un instrumento usado por los paises
méas poderosos en contra de los débiles, pues aque-
llos “exportan” sus problemas econémicos a éstos
(161).

Si se limitara la actualizacion a través de cldu-
sulas convencionales y los tribunales no la admitie-
ran mas que en casos de excepcion (dolo del deu-
dor}, se generaria seguramente una conciencia
colectiva mucho mas fuerte para enfrentar este
cancer de las naciones subdesarrolladas con reme-
dios genuinos, y no con parches como la indexa-
cién,

(158) Pueden verse muchos ejemplos en Trigo Represas, F.A., ob. cit, No. 78, p. 179.

(159) Es el problema que enfrents la CN Com., Sala D, en el caso ‘“Pacheco Alvear” (citado en nota 155). Tratdbase

del pedido del beneficiario de dos polizas de seguros de vida, llamados dotales, contratados en 1948 y respecto
de los cuales la aseguradora pretendio6 liberarse pagando el importe nominal de la cobertura en 1979, Era talla des-
Frf’DO!'Ciﬁﬂ a que se habia llegado como consecuencia de la inflacion pasada en mds de 30 afos, que la suma no-
minal contenida en las pélizas no podia pagarse porgue ya no existian los signos monetarios circulantes que las
€Xpresaran (la fraccion de $ 39 que aparecia en la poliza no podia entregarse en efectivo pues en la Argentina no
°11'_c*11&ban. a la fecha de la sentencia, monedas de diez, cinco y un peso). Y de aplicarse rigidamente los indices
otmial-es a partir de 1948 se llegaba a un resultado exorbitante. Por ello la Sala, con ponencia del Dr. Alberti,
resolvio fijar una suma que representase la misma proporcion existente al tiempo del pago de la prima entre ésta
¥ la cobertura, proyectando ambas sumas en el tiempo. En el Ginico precedente conocido hasta ese momento, los
tribunales londinenses habian negado la actualizacién de una eobertura contratada en marcos alemanes en San
Petersburgo en 1887 y pretendida cobrar en 1923, en la causa “Anderson vs. Equitable Life Assurance Society
or the United States”, citada por Hirschberg, E., El principio. . ., cap. I, No. 33, p. 75.

(160) Nussbaum, A., ob. cit.,, cap. II, sec. 13, No, V, p. 293.
(161) Zannoni, A., ob. cit.
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¢) La indexacion y la proteccion de los

débiles,

Se sefiala que una de las tendencias mds nota-
bles del derecho privado actual lo constituye el
propiciar soluciones tuitivas de los débiles, o que a
su vez es un reflejo de lo que se ha dado en deno-
minar el fenémeno de la socializacion del derecho
privado (162).

En las economias de los paises en vias de desa-
rrollo, la inflacién a(n en sus mds altos grados, no
va acompafiado de un crecimiento proporcional al
de la capacidad de pago del deudor; generalmente
como consecuencia de los procesos recesivos gue
acompafian a las situaciones de inflacion y de hi-
perinflacion (163),

En consecuencia, el problema de la repoten-
ciacién de las obligaciones dinerarias, y atn del de-
fecto de la inflacion sobre los contratos en curso
de ejecucion, no puede enfocarse sin ponderar la si-
tuacién particular de ciertos deudores, como vya
lo hicimos notar en otras oportunidades (164).

Ello se advierte cuando se examina e! proble-
ma de la aplicacidn de ciertas cldusulas de estabili-
zacion que llevan a resultados dramaticos. En
Argentina se ha visto ello claramente en materia de
locaciones urbanas, donde la indexacicn de! precio
conforme a indices oficiales, hace gue prontaren-
te el locatario no puede pagar por absorher aguél
una parte importante de sus ingresos; y se mani-
festd especialmente en materia hipoteceria,

El tema de la indexacién convencional de los
créditos con garantia hipotecaria es particularmen-
te patético en derecho argentino. Es que las cldusu-

(162)

las de estabilizacion ideadas por las entidades
financieras que operan en el mercado se fundan en
el sistema ““francés”, en virtud del cual el prestata.
rio paga inicialmente sdlo accesorios y no amortiza
practicamente nada del capital, que a su vez se
regenera por aplicacion de indices oficiales. De
este modo, en muy poco tiempo las cuotas son tan
altas que agotan la capacidad de pago del deudor;
también el capital crece, de tal manera que se hace
imposible solventarlo y, ademds, ha superado e|
valor de la cosa hipotecada, con lo que de llegarse
a la ejecucion quedard un saldo a favor del acree-
dor que, obviamente, el deudor habra de satisfa-
cer con sus otros bienes (165).

Por otra parte, estos sistemas de actualizacién
son tan complejos que el deudor nunca los com-
prende acabadamente cuando contrae la obligacién
y afectan la especialidad de la hipoteca, pues ante
la imposibilided de saber hasta donde llegar3 el cré-
dito, un solo crédito sometido a este sistema de
ajuste agota la capacidad de endeudamiento del
propietario (166).

Esta situacion ha degenerado en infinidad de
procesos judiciales tendientes a obtener la revision
de las clausulas mencionadas y se han dictado algu-
nos fallos que admiten la postura del deudor con
base en la lesion subjetiva (167).

27. Conclusiones.

En sintesis, mas alld de la necesidad de adop-
tar soluciones valoristas para evitar resultados ver-

La proteccién de la parte econémicamente mds débil como criterio interpretativo del derecho privado actual

constituye un lugar comun entre los autores. Hernandez Gil lo incluye entre los factores de socializaciéon del
derechp privado rDe!'echo de obligaciones, t. 1, p. 233). En el mismo sentido, Jaime Santos Briz se pronuncia con
la pertinente aclaracién de que tal proceso de socializacién no ha de entenderse en el sentido técnico estricto que

propuqta la supresién de la propiedad individual sobre 1
en sentido amplio como configuracién social de la co

camente débiles y, con ello, al bien comun en lo
actuales, “Revista de Derecho Privado”

os medios de produccion a favor de la comunidad, sino

nvivencia humana que aspira a la proteccién de los econdmi-
lo posible (El derecho civil, evolucién de su concepto y tendencias
» Madrid, 1977, p. 39; Tendencias modernas en el derecho de las obliga-

ciones, “Revista de Derecho Privado”’, Madrid, jul. /ago. 1960).

(163) Voto en disidencia del Dr,
(164)

(165) Al respecto es muy ilustrativo el fallo
1980—B—1.

(166) La finalidad de la especialidad de la h
Para que no quede desprotegido de u
punto lo afecta el gravame

Moncayo en CN Civ., en pleno, 16/3/76, “Iturraspe'”, LL, 1976—B—230.

Rivera, J.C., Actualizacién de los eréditos con garantia real. . i

del Juez de la la. Instancia en lo Civil, Dr. César Buedo, publicado en LL,

ipoteca en cuanto al crédito, desde el punto de vista del deudor es tutelarlo
n solo golpe en su capacidad de endeudamiento y para que sepa hasta qué

£ o Bty . 2o n; ver Rivera, Julio César, Contratos bancarios con garantia real, LL, 1980—B—854.

) in, Ambrosio y Capitant, Henri
Ripert, G, y Boulanger, J., Tratado de derecho civil, t. VI,

cho civil y comercial, t. IV, p. 100,

(167) CN Com., Sala A, 13/7/82, LL, ejemplar del 31/8/82.

. Curso elemental de derecho civil, t. V, ps. 430 y ss.;
No. 89, p. 63; Messineo, Francesco, Manual de dere-
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daderamente inicuos en ciertos casos, su persisten-
cia en el tiempo genera nuevos y agudisimos pro-
blemas que se reflejan tanto en la economia como
en el derecho y, que a su vez, producen situaciones
de tensi6n social.

No esté dicha, pues, la Gltima palabra.

No cabe duda de que la consigna del momento
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debe ser luchar contra la inflacion con todos los
medios de que los jueces disponemos. Su elimina-
ciébn es la Gnica alternativa para lograr un orden
econdmico-social justo, y el Gnico modo de retor-
nar a un sistema juridico que se enderece a la justi-
cia a través de la seguridad.
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