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CONCEPTOS PRELIMINARES

1. El dinero, Diversas concepciones.

Desde su mismo origen y por muchos siglos, el
dinero fue confundido con el metal precioso (oro
y plata) que en forma de piezas circulaba como
medio o instrumento de cambio.

Esta concepciétn se conoce como ‘‘metalista
del dinero’’. Dicese que para los autores metalistas
la moneda venia a ser una mercancia como cual-
quier otra. Su valor residia —como se apuntd ut
supra— en la materia de que estaba compuesta. Sus
funciones resultaban entonces medida de valor v
medio general de cambio, consecuencia de la
idoneidad del metal que la integra, de su aspecto
cualitativo, mas alld del valor atribuido por la
autoridad gue la puso en circulacién.

Sin embargo, durante este periodo se desarro-
llan ya algunas ideas nominalistas, especialmente
con la aparicion de la obra de Doumoulin vy la pos-
terior de Pothier (ver infra, No. b v nota 30). Es
que, ademds, el metalismo no se desarrolid idénti-
camente en todos los paises europeos.

El metalismo riguroso se convirtié en &l sigio
XIX en una idea mas espiritualizada. No era necesa-
rio que la pieza circulante tuviera en si el conteni-
do de metal, bastaba con que quien la emitia tuvie-
ra el metal suficiente que respaldara la emision de
lo que ya fue la moneda de papel. Asi este instru-
mento tiene, debido a ese respaldo, una determi-
nada cantidad abstracta de poder adquisitivo y
de pago (2).

Ya en el siglo XX las profundas evoluciones
que se manifiestan en las ideas politicas, juridicas
y econOmicas, asi como las transformaciones que
se producen en el orden econémico internacional,
en el orden interno de las naciones, las guerras
continuadas entre estados europeos, el surgimiento
de economias industriales poderosisimas y otra
multitud de factores, hacen que el metalismo sea
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abandonado, tanto en la teorfa como en la préctica.

Asi aparece en primer lugar la teoria estadista
o carlista o cartalista del dinero, cuyo primer y
fundamental expositor es Knapp, y que en reali-
dad, como se verd méas adelante, sirve de sustento
teorico al nominalismo moderno (3).

La teoria de Jorge Federico Knapp fue ex-
puesta en su obra inicial, aparecida en Leipzig en
1905. Fue profundizada en muchos otros trabajos
posteriores, y pese a las criticas que recibi6 tuvo una
enorme difusién y gran importancia en los hechos,

Ella sustancialmente reduce el dinero a un fe-
nomeno puramente juridico. El dinero ha sido
creado por la ley y se encuentra sujeto a su control
(4). En cuanto medio de pago y cambio es siempre
un producto del ordenamiento juridico; su forma
“cartal’”” o su pago cartal de modo certificado
resulta de la representacion que es atribuida a cada
nieza por el Estado, de un valor nominal (5).

Asi afirma Hirschberg que |a tesis estadista del
dinero reposa sobre dos ideas o presupuestos prin-
cipales:

a) la unidad béasica de valor —marco, délar,
peso— es fijada arbitrariamente por el
Estado;

b) los medios de pago para el cumplimiento
de las obligaciones son ““cartales” (o "car-
talisticos”) y su valor estd determinado
por las leyes que prescriben su uso.

Es decir que la esencia de la moneda no radica
en el material con el cual ha sido acufiada, sino en
las normas legales que le dieron origen. Son estas
normas las que determinan su valor (6).

En una concepcidbn mas avanzada, Nussbaum
dice que para definir a la moneda es preciso aten-
der a sus funciones. Tradicionalmente se afirmaba
que ellas son:

(1) Bonet Correa, José, Las deudas de dinero, No. 5, ps. 125 v ss.

(2) Bonet Correa, J., ob. cit., ps. 125 y ss.

(3) Hirschberg, Elyahu, El principio nominalista, cap, I, No. 6, p. 7.

(4) Hirschberg, E., ob. cit,, p. 7.
(5) Bonet Correa, J., ob. cit., No, 6.1., p. 142,
(6) Hirschberg, E., ob. cit., p. 7.




a) ser instrumento o medio comin de los
cambios; :

b) denominador comun de valores;

c) servir como instrumento legal de pago.

Sin embargo, todavia no se ha |legado adecua-
damente a una definicidbn precisa de ese concepto,
ya que la moneda es una cosa fungible.

Nussbaum se pregunta: {en qué difiere la mo-
neda de otras cosas fungibles como el trigo, el car-
bén o un automovil? La respuesta es que difiere
en el hecho de que la materia de que estd com-
puesta carece juridicamente de importancia. S6lo
la relacién de la cosa moneda con una determinada
unidad ideal (délar, libra, franco) tiene significa-
cion, siempre que sea considerada y tratada como
moneda y no como una simple pieza de metal o un
pedazo de papel. Para ello son revestidas por el
Estado de curso legal y declaradas de aceptacion
obligatoria por los acreedores para la cancelacion
de sus créditos.

La moneda por consiguiente es una cosa que
independientemente de la materia de que estd
compuesta es dada y recibida por el uso corriente
como una fraccion o un multiplo equivalente de
una unidad ideal ¢7) (marco, délar, libra, peso),
unidad que es fijada por el Estado.

Las ideas de Knapp han recibido criticas desde
diversos puntos de vista. El mismo Nussbaum
quien como se vio participa de la teoria estadista
del dinero— reconoce que pueden encontrarse a lo
largo de la historia, aun en la reciente, ejemplos de
“monedas privadas” a las que los tribunales siem-
pre reconocieron eficacia cancelatoria de los crédi-
tos. Como ejemplo podemos citar la moneda emi-
tida por los estados rebeldes americanos durante
la guerra de secesién, o titulos, bonos o documen-
tos de otra especie emitidos por algunas empresas
durante la Primera Guerra Mundial (8).

Por lo demds los estudios llevados a cabo por
los economistas durante este siglo advirtieron que
al lado de la moneda emitida por el Estado aparece
la monea escritural, giral o bancaria, pues los ban-
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cos o entidades autorizadas a recibir depbsitos no
se limitan a guardar en sus arcas el dinero deposita-
do por los cuentacorrentistas o ahorristas y a pagar
sobre ellos los cheques o giros que se libran, sino
que s6lo mantienen una porcién de esos depositos
(lo que en derecho nacional se denomina encaje
bancario) vy el resto lo prestan creando nuevos me-
dios de pago (9).

Finalmente se aduce que la tesis de Knapp no
tuvo en cuenta la segunda funcién esencial del
dinero que es la de servir como medida de valor,
esto es, que los precios de los bienes s6lo pueden
establecerse en dinero pero, a su vez, los precios
se determinan por innumerables factores sociales
de donde, segiin afirma Hirschberg, la funcién de
la moneda como patrén de valor no se origina en
la ley sino en usos y costumbres. Aun cuando es
el Estado quien generalmente satisface esta nece-
sidad social, no es él quien la crea. La necesidad
social de un sistema estable de valores econémicos
precede a la accién del Estado y es el factor deter-
minante de ella ¢(10).

Ademds, la indudable interdependencia entre
los medios de pago v los precios llevaron a |los eco-
nomistas a la conclusibn de que los precios depen-
dian en gran medida de las oscilaciones de los
imedios de pago. A mayor cantidad de medios de
pago sucede inevitablemente un aumento de los
precios: es la inflacion. Ello lleva a la considera-
cion de un nuevo valor intrinseco del dinero que
no es el del metal en que estd acufiada la pieza
—ya que las monedas metélicas han sido sucesiva-
mente sustituidas por la moneda de papel y el
papel moneda (ver infra No. 2)— sino el de su po-
der adquisitivo (11).

Asi pues, como se ver4, las concepciones
nominalistas, rigidamente sostenidas por estudio-
sos de gran nivel como Nussbaum, van cediendo
paso a las ideas valoristas, por lo menos en ciertos
paises. Especialmente, como es obvio, en aquéllos
en los que la inflacién carcome ese valor intrinseco
descubierto hoy en la moneda, que es su poder ad-
quisitivo.

(7) Nussbaum, Arthur, Derecho monetario nacional e internacional, cap. 1, No, III, p. 18,

(8) Nussbaum, A., ob. cit., cap. I, sec. I, No. II, ps. B y ss.

(9) Trigo Represas, Félix A., Obligaciones de dinero y depreciacién monetaria, No. 21, p, 28.

(10) Hirschberg, E., ob. cit., ps. 13/14.
(11) Trigo Represas, ob. cit., No. 22, ps. 29 y ss.
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2. Moneda, papel moneda y moneda de papel.

Como se ha dicho, en los primeros tiempos la
moneda era siempre una pieza de metal precioso,
cuyo valor estaba determinado por el peso y la ley
del metal. Esto imponia la obligacion de pesar en
cada caso la pieza de que se trataba; la libra, el
marco, el as y el talento —que hoy constituyen
denominaciones monetarias— eran originariamente
medidas de peso (12).

Un autor argentino atribuye a algin rey de
Libia la idea de imprimir algunos signos en los
pequefios lingotes o trozos de metal para garanti-
zar oficialmente su peso y su ley. Luego se les dio
forma de discos regulares y se los acufio con figu-
ras en relieve en ambas caras para impedir que se
los limara sin dejar rastros visibles. Asi aparecio la
moneda metalica (13).

Entre los siglos XV y XV los banqueros italia-
nos y holandeses emitieron billetes por los deposi-
tos que recibian, los que circularon por el valor de
la moneda metélica que representaban. Este es el
origen de la moneda de papel.

Ella era entonces un documento que represen-
taba exactamente la cantidad de orc en él descrip-
ta, cantidad que se encontraba depositada en el
banco emisor. Constituia un titulo de credito que
tenfa incorporada la promesa de pagar a quien lo
presentara la cantidad de metal expresada. £n un
seqgundo periodo, més avanzado, los bancos emiso-
res no tenian como respaldo la totalidad del metal
representado en los billetes que lanzaban a la circu-
lacion, pero siempre debian mantener una relacion
minima entre moneda de papel circulante y metéli-
co de respaldo (14).

Cuando finalmente el Estado decreta la incon-
vertibilidad, esto es, que el emisor —el Estado
mismo, pues quien hoy tiene el monopolio de la
emisién de moneda, salvo la escritural o bancaria—
no estd obligado a entregar a quien presente un

(12) Nussbaum; A., ob. cit., cap. I, see. I, No. IV, p. 19.
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billete su cantidad en metélico, se pasa al papel
moneda, el que circula pese a su carencia de efecti-
vo valor mediante el curso forzoso y el poder can-
celatorio que el Estado le atribuye (15).

Se ha dicho que los estados pueden crear
moneda de la nada, y esto ha sido reconocido por
los tribunales ingleses en un sonado caso en el que
tal situacion fue implicitamente admitida al Banco
de Portugal (ver infra, No. 3 y nota 20).

3. Lainflacion.

La inflacion es un fendbmeno puramente eco-
némico que, en términos amplios, es descripta por
Nussbaum como una abundancia general de dinero
en circulacion que tiene como efecto un continuo
y gran aumento de los precios (16).

Se sefiala que la inflacion es un fendmeno uni-
versalmente conocido, cuyos mas remotos antece-
dentes se encuentra seguramente en el siglo |l
A.C., cuando un emperador chino, para remediar
la escasez de circulante, autoriz6 a los gobiernos y
principes locales a que acufiaran monedas de cobre,
lo que provocé una gran inflacion. Recién pudo
superarse cuando el gobierno imperial asumié el
monopolio de la emision de la moneda (17).

Desde ese entonces es un fendmeno comdn,
que se producia aun con la circulacion de la mone-
da metalica, pues ésta era “depreciada’” mediante
el simple expediente de disminuir su peso o la ley
del metal (18).

Mas sin duda es la aparicién de la moneda de
papel lo que permite que la inflacion llegue a reves-
tir caracteristicas inusuales, ya que el Estado en-
cuentra en la emision de billetes el medio mas
comodo para reemplazar los impuestos tradiciona-
les y obtener fondos para sus gastos, sin que los
ciudadanos adviertan claramente que todos estan
contribuyendo pesadamente a esos gastos (19).

(13) Salas, Acdeel, Deudas dinerarias, nominalismo y mora, “Revista del derecho comercial y de las obligaciones’,

1977, vol, 10, p. 692,
(14) Trigo Represas, ob. cit., No. 19, p. 26,

(15) Cazeaux, Pedro N., Tejerina, Wenceslao, Reajuste de las obligaciones dinerarias, p. 11,

(16) Trigo Represas, F.A., ob. cit., No. 20, p. 27.

17y M i
(17) Moisset de Espanés, Luis, Pizarro, Ramén D., Vallespinos, Carlos G., Inflacién y actualizacién monetaria, cap. I,

No. 3 a), p. 11.
(18) Salas, A., ob. cit.,, No. 1, p. 689,

(19) Moisset de Espanés-Pizarro-Vallespinos, ob. cit., cap. I, No. 4, p. 33
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Inclusive con este sistema se admite que el Estado
puede crear moneda “‘de la nada’’ (20).

Doctrinariamente se distingue también entre
inflacidn cronica e inflacion precipitada, también
denominada maligna. La primera es la inflacion
que se sufre en forma permanente a lo largo de un
perfodo temporal y que es lo que caracteriza en
realidad a la economia argentina y a otras econo-
mias latinoamericanas.

La inflacion precipitada se ha dado en algunos
supuestos peculiares, como fue en los EE.UU. el
del délar confederado (21), y en la Argentina el
fendmeno particular, mas reciente, que se dio en
llamar “rodrigazo por derivacion del nombre del
entonces Ministro de Economia, Celestino Rodrigo,
quien con una serie de medidas produjo un gran
pico de inflacion que gener6 efectos juridicos que
seran analizados en la segunda parte de este trabajo.

4. Desvalorizacion y depreciacion.

Es comdn que en los escritos forenses y aun
en las sentencias la desvalorizacion y la deprecia-
cién de la moneda sean utilizados como términos
equivalentes. Sin embargo, son dos conceptos dis-
tintos.

La depreciacion es un fenémeno econémico
que consiste en la pérdida del poder adquisitivo
de la moneda en el mercado de cambios o en el de
los bienes, o en ambos a la vez. i_a desvalorizacion,
por el contrario, constituye un acto legisiativo que
establece la fijacion de la relacion entre el oro y la
unidad monetaria en un nivel inferior al que exis-
tia hasta ese momento (22).

No obstante, desde el punto de vista juridico
es en cierto modo explicable el trato indiscrimina-
do de uno y otro concepto, pues ambos conducen
a situaciones andlogas.
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“FERNANDN COTD RLBAN

5. El nominalismo.

Aun cuando los primeros avances del nomina-
lismo aparecen en la obra de Doumoulin (1546) y
se repiten en Pothier (ver infra, nota 30), el nomi-
nalismo moderno es una teoria esencialmente
vinculada a la concepcion estatista de la moneda
(23) que se puede sintetizar diciendo que una uni-
dad monetaria es siempre igual a si misma; un peso
es siempre igual a un peso (24).

Es un principio que ha tenido vigencia univer-
sal y que se refleja en el derecho anglosajon y en
algunos paises de Europa continental y de América
Latina, con formulaciones legislativas expresas.

Entre los precedentes conocidos, en el dere-
cho anglosajon se menciona ineludiblemente el
denominado case o mixed money, fallado en el afio
1604. El tribunal dijo: ““No obstante que al tiempo
del contrato y constitucién de la obligacion la mo-
neda pura de oro y plata era corriente en este reine,
la mixed money instituida en él con anterioridad
al vencimiento de la obligacién puede ser perfecta-
mente ofrecida en pago y el acreedor estd obligado
a aceptarla”. Desde entonces, se dice, la inmutabi-
lidad del monto nominal ha sido ley en Gran Bre-
tafna (25).

En EE.UU. la doctrina fue sustentada por la
Corte Suprema en los denominados Legal Tender
cases. E| Justice Holmes establecio el principio
dominante en una sentencia dictada en 1926, que
decia: “Es evidente en efecto, que un délar o un
marco pueden tener distintos valores en diferentes
momentos, pero para la ley que los ha creado son
siempre los mismos” (26). La referencia a la ley de
creacion de los signos monetarios revela una clara
influencia de la concepcion estatista del dinero,

Sin embargo los autores no dejan de destacar
algunas infracciones a este principio, por lo menos
en su aplicacion absoluta. La Corte Suprema de

(20) Es la doctrina que resulta de “‘Banco de Portugal c. Waterlow & Sons Ltde.”, fallado en 1932; Hirschberg, E, ob.

cit., No. 7, p. 117.
(21) Nussbaum, A., ob. cit., cap. II, sec. 13, No. I, p. 279.

(22) Nussbaum, A., ob. cit., cap. II, sec. 12, No. 1, ps. 250/251; Salas, A., ob. cit., p. 689, nota 1.

(23) Nussbaum, ob. cit., cap. 1, sec. 1, No. V, ps. 23 y ss.

(24) Moisset de Espanés-Pizarro-Vallespinos, ob. cit., cap. II, No. 2, p. 40,

(25) Nussbaum, A., ob. cit., cap. II, see. 12, p. 252.

(26) Citado por Nussbaum, A., ob. cit., ps. 252 y 255; también por Hirschberg, E., ob. cit., cap. I, No. 5, p. 35, nota12.
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EE.UU., en la causa “Willard vs. Taylor"” rechaz6
la pretensién de comprar un inmueble del locatario
del mismo que tenia una opcion de compra por
diez afios y que quiso hacerla valer en 1864,
cuando el délar se habia depreciado en més de un
40 por ciento en relacion con la fecha del conve-
nio. El tribunal argument6: “Serfa inequitativo
compeler a una transferencia de dominio contra
un pago de billetes cuyo valor en el mercado en el
momento del pago es s6lo un poco mas de la mitad
del precio estipulado™ (27).

Ademads, al terminar la guerra de secesion, en
EE.UU. se presentd un problema muy singular en
virtud de la notable depreciacién de la moneda
emitida por los estados rebeldes, En esa circuns-
tancia se procedié a la revaluacion de las obligacio-
nes, lo que la mayoria de los estados surefios hizo
por via legislativa adoptando como pauta de reva-
luacién el valor tenido en cuenta por las partes el

dia de la celebracion del contrato. Amén de ello,
la Corte Suprema se pronuncio en algunos casos
(28) siguiendo el criterio de revaluacion con base
en la idea de que las partes al contratar no pudie-
ron haber tenido la intencion de asumir el riesgo
de semejante depreciacion monetaria (29).

En el derecho continental europeo el princi-
pio nominalista aparece expresamente consagrado
en el art. 1895 del Code Napoiedn (30). Por lagica
extension pasa a varios de los Codigos Civiles ameri-
canos. Pueden mencionarse entre los que contie-
nen el principio nominalista en forma expresa el
art, 2710 del Cod. Civil espafiol; el art, 1277 del
Cod. Civil italiano de 1942; el art. 404 del Cod.
Civil boliviano de 1976; el art. 2199 del Céd. Civil
chileno; el art. 2224 del Cod. Civil de Colombia;
el art. 1957 del Céd. Civil de la Republica de El
Salvador y el art. 2199 del Cod. Civil uruguayo
(31).

27)
(28)
(29)
(30)

(31)

Cazeaux-Teijerina, ob. cit., p. 69; Hirschberg, E,, ob. cit., cap. I, No. 32, p. 73.
“Thorington vs. Smith”, 1868; “Effinger vs, Kenney"”, 1885.
Hirschberg, E., ob. cit., cap. Iil, No, 22, ps. 132 vy ss.

La regla nominalista aparece expresada en =l art. 1895, referida al contrato de mutuo de dinero. Dice el texto
comprometido: “La obligacién que resaliz de un préstamo de plata serd siempre la suma numérica expresada en el
contrato. 8i ha sufrido un aumente o Jisrminuecion de especies antes de la época del pago, el deudor debe volver la
suma numéricamente prestada v no debe volver esla suma sino en las especies que tengan curso en el momento del
pago’’.

Es logico que el Codigo Napoledn hava adotado esta postura nominalista. Es que la aparicion de los funda-
mentos tedricos del nominalismo se produce en la obra de Domoulin (Tractatus contractuum et usurarum, 1546),
autor que con base en un texto de Pauls descaria el valor intrinseco de la moneda. Sobre la importancia de esta
obra en los cimientos tedricos dal neminalismo ver Hirschberg, Elyahu-Phil, Ph. D. M., El derecho monetario y el
desafio de la inflacién en nuestru ¢va, “Revista de Derecho Privado"”, Madrid, oct. 1982, p. 929, Pothier proclama
nuevamente el nominalismo al decir: ‘. . nuestra jurisprudencia se funda sobre el principio de que en la moneda
no se considera sino el valor que el principe le asigna', Ver Lopez Santamaria, Jorge, Le droit des obligations et
des contrats et l'inflation moneicire, Paris, 1580, No. 11, p. 20.

Sin embargo, tal principio no se aplica a la responsabilidad por dafos; Trib. Casacion de Bruselas, 7/7/38, citado
por Nussbaum, A., ob. cit, p. 263, nota 210, Y el art, 1895 no contiene una norma de orden publico; Trib. Supre-
mo Francia, 27/7/57, citado por Bonet Correa, J., ob. cit.,, No. 6.2, p. 157.

art. 1170 del Cod. Civil_espaﬁol dice:“El pago de las deudas de dinero deberd hacerse en la especie pactada, y no
siendo posible entregar la especie, en la moneda de plata u oro que tenga curso legal en Espafia. . .. Sin perjuicio
de distintos criterios que se han desarrollado alrededor de la interpretacion de este precepto, que han llevado a sos-
tener la existencia de diferencias conceptuales v de régimen entre la ““deuda monetaria™, la ““deuda de especie mo-
netaria’ y la “‘deuda pecuniaria’ (Diez Picazo, Luis, Fundamentos del derecho civil patrimonial, vol. 1, No. 86,
p. 451), es claro que por lo menos a estas Gltimas se aplica el principio nominalista que surge del art. 1170 (Espin
Canovas, Diego, Manual de derecho civil espariol, vol. II1, p. 68/69; Puig Brutau, José, Fundamentos de derecho
civil, t. I, vol. II, cap. VII, No. 2, p. 377; Herndndez Gil, Antonio, Derecho de obligaciones, t. I, p. 190 y ss.).
Sobre el tema, en derecho espafiol es imprescindible Bonet Correa, J., ob. cit., cap. V, ps. 333 y ss.: v del mismo
autor Las cuestiones interpretativas del art. 1170 del Cédigo Civil sobre el pago de las deudas de dinero, *Anuario
de Derecho Civil”, oct./die. 1971, p. 1085,

El art. 1277 del Coédigo Civil italiano de 1942 se expresa asi: “las deudas pecuniarias se extinguen con la moneda
que tenga curso legal en el Estado en el momento del pago y por su valor nominal”. La Casacion italiana ba hecho
aplicacidon rigurosa de este principio sobre la base de que debe atenderse al objeto primigenio de la obligacién (sen-
tencias de 3/3/54 y 20/3/69 citadas por Pescatore, G., Ruperto, C., Codice Civile annotato, comentario al art.
1277, p. 1199).

El Cédigo Civil de Bolivia de 1976 sienta el mismo principio en el art. 404, conforme al cual: “Las deudas pecunia-
rias se pagan en moneda nacional y por el valor nominal de ella’.

El Cédigo Civil chileno sentaba el principio nominalista en el art, 2199; se halla reproducido en el art. 2224 del
Céd. Civil de Colombia. Sobre el derecho chileno nos extendemos infra, No. 12.

El Céd. Civil del Uruguay en el art. 2199 y el Cod. Civil de El Salvador en el art. 1957 reproducen la regla con
expresiones semejantes a las transcriptas,

En Alemania el principio nominalista fue primero adoptado por las autoridades de ocupacién, y mds tarde recogi-
do por la ley monetaria de la Republica Federal dictada en 1948, Para algunos juristas este principio constituye
una norma de derecho constitucional monetario, o sea un principio fundamental de derecho piiblico con cardcter
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6. Criticas del nominalismo. Las soluciones valo-
ristas.

El nominalismo fue sostenido rigidamente por
los tribunales anglosajones y en general por la juris-
prudencia de casi todos los paises (32), sobre la
base factica de que las modificaciones del valor del
dinero no resultaban significativas,

Se ha afirmado también gue uno de los funda-
mentos del principio nominalista se halla en el
interés del Estado, ya que le permite cumplir sus
obligaciones con una moneda depreciada en rela-
cion con aquélla que habia recibido anteriormente.
Por lo demds, la deuda nacional disminuye como
consecuencia de la inflacion; en EE.UU., por ejem-
plo, durante el periodo 1939—-1952 ¢l total de la
deuda se redujo en US$ 500.000.000, por lo que el
poder adquisitivo de los particulares acreedores se
traslado al gobierno federal deudor (33).

Las crisis economicas desatadas por las dos
grandes guerras mundiales produjeron lisa y llana-
mente la desaparicion o destruccion dei sistema
economico de varios de los paises afectados, Eila
dio lugar, en primer término al replanteo de lcs
principios tedricos del nominalismo vy, luego, al
desenvolvimiento de nuevas corrientes de pensa-
miento que descubren en el dinero, como nueva
funcién, ser un cimulo de valor y, por sobre todas
las cosas, que el dinero representa un determinado
poder adquisitivo. De alli que, junto al valor nomi-
nal del direro, aparece su valor comercial o valor
de trafico, producto de ese valor adquisitivo que el
acontecer diario, la coyurtura normal o adversa y
las manipulaciones concretas le van asignando (ver
supra No. 1) (34).

Esas notables crisis sufridas por las monedas
europeas como consecuencia de la guerra provoca-
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ron ademds numerosas objeciones al principio
nominalista, En primer lugar, el mantenimiento
estricto del principio llevaba a soluciones evidente-
mente injustas en las /itis individuales, pues la des-
proporcion era tan considerable que se creia des-
truido el equilibrio de las obligaciones de las partes.

La doctrina alemana desarrollada durante el
periodo de la inflacion de 1923 es muy expresiva
en este sentido(35). Ademas, se sostuvo que la pre-
tension de cumplir con moneda absolutamente
depreciada importaba la violacion del principio de
buena fe (36).

Finalmente, la doctrina alemana afirmd que el
traspaso de riquezas que suponia a favor de una de
las partes la posibilidad de cumplir con moneda
absolutamente depreciada importaba un supuesto
de enriquecimiento sin causa. Esto era incompati-
ble con los principios vigentes respecto de la asun-
cion de riesgo, de la justicia y de la equidad (37).

Es un autor llamado Ekcstein quien propone
el tratamiento valorista de todas las obligaciones,
inclusive las de dinero. En la funcion de medida de
valor que tiene el dinero —olvidada en la tesis de
Knapp seqgun la critica de Hirschberg (ver supra,
Ma 13— es en la que Eckstein pone todo el acento
para considerar como las obligaciones pecuniarias
son obligaciones equivalentes. Ante las alteraciones
manetarias v la fluctuacion general del nivel de
orecios, deduce la relatividad de cada valor y com-
prueba un valor interior y un valor exterior del di-
nero (38).

7. Obligacion de dinero y obligacion de valor.

Se senala, a nuestro criterio con sumo acierto,
que la principal finalidad del valorismo es extender

imperativo. Dentro del derecho privado aparece implicitamente adoptado en el art. 607 para el contrato de mutuo;

Bonet Correa, J., ob. cil., No. 6.2, ps. 151/153.
(32) Bonet Correa, ob. cit.,, No. 7.2, p. 172.

(33) Hi.rgchherg, E., ob. cit, cap. I, Nos. T y 9, ps. 38 y ss.; del mismo autor ver Politica piblica y nominalismo mone-
Fm'm.l “Revista de Derecho Privado™, Madrid, oct. 1981, p. 827 y Los cimientos tedricos del principio nominalista,
“Revista de Derecho Privado”, Madrid, may. 1982, p. 447.

(34) Bonet Correa, J., ob. cit., No, 7.1, p. 167; Hirschberg, E., ob. cit., cap. I, No. 14, p. 46; Trigo Re;presas, F.A., ob.

cit., No, 22, p, 29,

(36) Ver Hirschberg, E., El principio. . ., cap. I, No. 18, p. 51, nota 44,

(36) Es el fundamento de la sentencia de la Corte Suprema de Alemania del 28 de noviembre de 1923 (ver infra No. 9).
(37) Hirschberg, E., El principio. . ., cap. I, No. 20, ps. 52/53.

(38) Bonet Correa, J., ob. cit., No. 7.2, p. 173; Eckstein, Hubrecht y Wohle son los principales representantes del pri-
mer movimiento valorista, Suele decirse también que Savigny en su doctrina o teoria del valor corriente que expo-
ne en el primer volumen de su obra sobre obligaciones da cimiento teérico al valorismo. La importancia de la tesis
de Savigny es minimizada por Nussbaum, ob. cit., cap. II, sec. 14, No. V, p. 313, pero Bonet Correa, ob. cit.,
P. 173, pone de relieve que a partir de esa idea desarrollada originalmente por Savigny la doctrina alemana mantie-
ne que en las obligaciones pecuniarias el objeto de la deuda es un valor o la suma de un valor. Asfi se puede com-
Probar en Ennecerus, Ludwig, Derecho de obligaciones, vol. 1, No. 7, ps. 36 v ss,
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a las obligaciones de dinero el tratamiento que se
da a las deudas de valor (39). Por ello, antes de
seguir adelante y como esta distincion es trascen-
dental en gran parte de la doctrina europea y en la
argentina, y por lo tanto fundamental para inter-
pretar el sentido que ha tomado la jurisprudencia,
es preciso deslindar los conceptos a los que hace-
mos referencia.

Concretamente la obligacién es de dar dinero
nacional cuando su objeto es un monto determina-
do de circulante, Se adeuda pues un guantum vy el
dinero actla tanto in obligatione como in solutio-
ne: se debe tanto dinero y se paga tanto dinero o,
a la inversa, se paga la suma de dinero que se debe,

En la obligacion de valor, en cambio, se debe
un guid, no un guantum. E| objeto de ella es un
valor abstracto o una utilidad referida necesaria-
mente, en términos comparativos, a una porcién o
masa de bienes. Asi pues, en la obligacion de valor,
al deberse un quid el dinero entra in solutione,
pero no in obligatione. Se paga dinero, no porgue
se deba dinero, sino como un mero mecanismo
para liquidar la deuda de valor (40).

La distincion entre obligaciones de dinero vy
obligaciones de valor constituye indudablemente
un modo de atenuar el principio neminatista (41),
pues las obligaciones de valor debern cumplirse
entregando la cantidad de moneda que en el dia
del cumplimiento efectivo sea necesaria para satis-
facer el valor debido. Para elio debera tenerse en
cuenta la fluctuaciéon sufrida por la moneda del
pago (42).

La tesis fue desarrollada inicialmente por
Nassbaum, quien destaca entre las obligaciones
de valor justamente a las que emergen de dafos.

(39) Bonet Correa, J., ob. cit., No. 7.2, No. 7.2, p. 175.
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Dice al respecto: ““Quien culposamente destruye la
propiedad de un tecero, debe pagar una suma sufi-
ciente que permita a éste adquirir una cosa equiva-
lente a la destruida. Si en el interin se ha deprecia-
do la moneda, la cosa costard méds que en el
momento en que se ocasiond el perjuicio. Lo mis-
mo puede decirse, mutatis mutandi, con respecto a
otros tipos de dafio (incumplimiento de contrato,
lesiones a la persona, etc.). Mientras los dafios no
sean ‘liquidados’’ —es decir, mientras no haya deuda
Ifiquida— no existird un monto nominal inmutable.
Sola las obligaciones pecuniarias que impliquen el
pago de una suma deprimida de dinero constitu-
yen el objeto especifico de la regla de la inmutabi-
lidad. Consecuentemente la depreciaci6n moneta-
ria debiera ser incluida en el resarcimiento de
dafios y perjuicios’ (43).

Esta tesis encontr6 eco luego en las doctrinas
italiana, espafola y, como se ha sefialado, en la
doctrina argentina (44).

8. Critica ala distincion entre las obligaciones de
dinero y de valor.

Frente a la tesis que considera que la distin-
cion entre ambas categorias es ontolbgica por
gravitar en el objeto, se alza hoy la idea de que esa
diferenciacion constituye s6lo un recurso de técni-
ca juridica, al que recurrieron doctrina y jurispru-
dencia para tratar de eludir o paliar las injusticias
emergentes de la estricta aplicacién del principio
nominalista en épocas de notoria depreciacién mo-
netaria (45).

Variados argumentos se dan para afirmar que

(40) Bonet Correa, J., La cldusula de estabilizacién en las obligaciones pecuniarias, “Revista de Derecho Notarial”, Ma-
drid, afio XI, abr. fjun. 1963, No. 40, p. 95; del mismo autor Problemdtica actual de las obligaciones pecuniarias,
“Revista de Derecho Notarial"”, Madrid, afio X, abr./jun. 1962, No. 36, p. 199; Alterini, Atilio A., Improcedencia
del reajuste de las obligaciones dinerarias, JA, 1975—29—673; Llambias, Jorge J., ;Hacia la indexacién de las deu-
das de dinero?, ED, 63—871; Bustamante Alsina, Jorge H., Indexacién de deudas de dinero, LL, 1975—D—584;
del mismo autor, Deudas de dinero y deudas de valor. Alcance de la distincion y posibilidad de suprimirla, LL,
149—952; Salas, A., ob. cit.,, No. b; Cazeaux, Pedro N., Panorama general del reajuste por depreciacién monetaria
en la doctrina y en la jurisprudencia en “Estudios de Derecho Civil en homenaje al Prof, Luis Moisset de Espanés”,

p. 387.
(41) Trigo Represas, F.A,, ob. cit., No. 39, p. 64.

(42) Recomendaci6n V del despacho mayoritario de las I Jornadas Nacionales de Derecho, San Nicolds, 1964.
(43) Mussbaum, A., ob. cit., cap. II, sec. 12, No. II, ps. 261/262.

(44) Una extensa ndmina de autores de estos tres pafses aparece en Trigo Represas, F.A., ob. cit., p. 66, notas 170, 171

v 172,

(45) Trigo Represas, F.A., ob. cit, No. 73, p. 153; Ray, José Domingo, Obligaciones de valor ¥y de dinero, LL,
1975—B—1136; Boffi Boggero, Luis Maria, Tratado de las obligaciones, 1. ITI, No. 986, ps. 365 y ss.; Moisset de
Espanés-Pizarro-Vallespinos, ob. cit, cap. III, No. 2, ps. 69 v ss.; Mosset Iturraspe, Jorge, Justicia contractual,
cap. VI, No. 3, ps. 247 y ss.; Kemelmajer de Carlucci, Aida, Deudas pecuniarias v de valor: hacig una jurispruden-
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1al distingo no es més que un sutil recurso técnico. Represas, todas las obligaciones pecuniarias son de
En primer lugar se dice que si tal diferencia naciera valor en cuanto no es posible pensar en el dinero
del elemento objetivo, no se justificarian las discu- sin tener en consideracion el valor que él represen-
siones que motivaron muchos supuestos que algu- ta. Estrictamente, el objeto de la obligacién dinera-
nos autores y fallos catalogan como tipicas deudas ria —continda diciendo Trigo Represas— consiste
dinerarias y otros caracterizan como de valor (46). no en las piezas monetarias que deben ser entrega-
En segundo lugar, se hace dificil admitir que das, sino en la cantidad de valor de tales especies
el valor de cambio del dinero interese solamente a debidas, ya que su finalidad es la de transferir valo-
las obligaciones de valor. Ascarelli respondia que, res o hacer ingresar en el patrimonio del acreedor
desde el punto de vista econdémico, ello parece un valor que representa un poder adquisitivo de
exacto pero que juridicamente se contesta porque otras cosas. Los signos monetarios son simples ins-
el principio del valor nominal estd asentado; el trumentos de pago o vehiculos del valor prometido
orden juridico no considera la suma debida desde (48).
el punto de vista del poder de compra, sino que Como se vera mas adelante, esta corriente doc-
tiene en cuenta solamente la obtenciéon de una trinaria ha sido paulatinamente aceptada por la
cierta cantidad de medios de cambio determinados jurisprudencia, la que se ha insertado decididamen-
por su solo valor nominal. En contra de este razo- te en el valorismo o realismo monetario y propicia
namiento, afirma el profesor chileno Lopez la actualizacion de todas las obligaciones, en par-
Santamaria que el argumento es indudablemente ticular ante la existencia de mora por incumpli-
débil si se toma en consideracion el hecho de que miento del deudor, o el mero retardo, a veces
actualmente, al menos en ciertos paises, el dogma incluso sin que exista mora del deudor y aun me-
nominalista no ocupa mas que un lugar residual y diando mora del acreedor. Esto se funda en la
el realismo monetario es el principio general. bédsica idea de que la actualizacién de una obliga-
Asi, conjeturalmente al menos, la deuda ce cidn dineraria no hace mds gravosa la deuda en su
valor podria ser considerada simplemente como  origen, sino que se limita a mantener la equivalen-
la nocion que ha facilitado el lento pasar de! nomi- cia de la presentacion y la convierte simpiemente
nalismo al realismo monetario (47). Es que como en nuevos signos monetarios (49).
ha sefialado el célebre profesor argentino Trigo

DERECHO COMPARADO

9. Alemania. marcos. En diciembre de 1922 la paridad habia lle-
gado a 7.579 marcos por doblar; en enero

Es conocida por todos la singular experiencia de 1923 a 17.972; en junio de ese mismo afo, a

de la primera postguerra que se vivié en Alemania. 109.996; en julic, 353.412; hasta |legar a 1.200.000
'-Segﬂn datos proporcionados por Nussbaum, en marcos el 9 de octubre; 12.000.000.000 el 19 de
Junio de 1918 la paridad con el délar era de 4,21 octubre; 1.000.000.000.000 el 14 de noviembre y

_—

cia de valoraciones, JA, 1976—IV-—277; Molinario, Alberto D., Del interés lucrativo y contractual vy cuestiones
Conexas, ED, 43—1155.

(486) Kemelmajer de Carlucci, A., ob. cit., Trigo Represas, F.A., ob. cit, No. 73, p. 154. En el derecho francés nace la
dl&f:l-lsi:‘m de si las obligaciones sometidas a cldusula de estabilizacion son de dinero o de valor; el profesor Malaurie
(L'inflation et le droit civil des obligations) dice al respecto que se trata de una institucién inconclusa y que proba-
blemente las imperfecciones de la nocién son debidas a su origen empirico, y que esta institucién conoce de graves
incertidumbres (transcripto por L6pez Santamaria, J., ob. cit., No. 16, p. 38).

(47) Lépez Santamarfa, J., ob. cit., No. 16, ps. 36/37.

48) Trigo Represas, F.A., ob, cit., No. 73, ps. 1565/166; Puig Brutau, J., ob. cit,, t. I, vol, II, p. 333; Mosset Iturraspe,
Jd., ob. cit., cap. VI, No. 4, p. 251.
(49) CsJN, 21/5/76, ED, 67—410. En sentido andlogo, Neumayer, Karl, Exposicién y critica de la modificacién judicial

';'t ;tnl;mansa de las obligaciones dinerarias afectadas por la crisis, “Revista de Derecho Privado”, Madrid, 1951,
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4.000,000.200.000 el 23 de noviembre de 1923
(50).

Es obvio sefialar que esta catdstrofe de la eco-
nomia alemana tuvo importantisimas repercusio-
nes en el plano juridico, pues resultaba indudable-
mente chocante a los mdas elementales sentidos de
justicia y equidad que algin deudor pretendiese
satisfacer sus obligaciones con una moneda cuya
relacién con aquella moneda con la cual habia con-
tratado era virtualmente inexpresable (51).

Planteada la situacién en los tribunales, la
Corte Suprema del Reich tuvo oportunidad de pro-
nunciarse en la sentencia del 28 de noviembre de
1923. En ella se sostuvo que seria contrario a la
buena fe (242 del Cod. Civil aleman) estimar pro-
cedente la amortizacion de deudas pecuniarias ori-
ginarias en marcos oro mediante el pago en rmarcos
papel de igual importe nominal, Se trataba de un
mutuo garantizado por hipoteca, contratado con
anterioridad a la Primera Guerra Mundial. El tribu-
nal ponderd la existencia de las leyes de la mone-
da, pero tuvo en consideracion que guien las dicto
no habia pensado en una desvalorizacién sustancial
del dinero, y menos aun, que esta podia ser tan
grande como ocurrié después del desgraciade final
de la guerra y de la revolucién. Se abstuvo ademds
de establecer una medida fija de revalorizacion vy
mantuvo el punto de vista de que la revalorizacion
debia ser en todos los casos segin las considera-
ciones particulares del caso concreto acorde con
las reglas de la buena fe (52).

De acuerdo con ello, el tribunal tuvo en cuen-
ta diversas circunstancias, en particular la posicion
econdmica de las partes. Segin esto, el deudor po-
bre debia pagar menos que un rico, asi como un
acreedor de escasos recursos debra recibir mas que
uno adinerado. Ello determind que los procesos
fueran largos, ya que las partes no podian prever
cudl serfa la pauta que iba a ser utilizada; por lo
demds, no habia un indice de tipo general que pu-
diera adoptarse (53).

Una de las caracteristicas mds singulares de la
revaluacion de las obligaciones en el derecho ale-
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mén, lo constituyd la decisién de los tribunales de
que no regia el principio nominalista ni aun en
aquellos casos en que ya hubiera sido pagada la
obligacién. En esos supuestos resolvian que el pago
realizado debia ser considerado como parte de
pago y que el deudor debia ser compelido a pagar
el monto resultante de la revaluacién de la obliga-
cion, previa deduccion de la parte ya pagada (54).
Asi, en nombre de la buena fe la retroactividad lle-
g6 hasta 1920 (55).

La experiencia referida a la revalorizacion
judicial en Alemania ha sido objeto de juicios
diversos. Por ejemplo para Nussbaum, maés alld de
toda consideracion de indole técnico-juridica, la
objecion fundamental es que tal valorizacion debe
recurrir necesariamente a vagas nociones de equi-
dad, las que nunca pueden proveer una buena base
para resolver los numerosos y graves problemas ju-
ridicos en juego, la cantidad de pleitos que se gene-
raron, la circunstancia de que las sentencias hubie-
ran sido dictadas en el mismo momento en que el
pais estaba en un tembladeral econémico (lo que
en Alemania no se notd demasiado ya que la expe-
riencia de un nuevo signo monetario fue feliz); en
sintesis, un grave desorden que la valorizacion no
hacia sino acrecentar (56).

Para Hirschberg, por el contrario, la iniciativa
tomada por los tribunales alemanes de comenzar
la revaluacion debe ser aplaudida. Ella fue la que
insté al Poder Legislativo a sancionar las leyes de
revalorizacion a las que oponian cierto grupo de
intereses. La revaluacion —agrega Hirschberg—
fue una medida de carécter revolucionario que alte-
ro el sistema legal de relaciones entre particulares,
pero esa desviacion no es culpa del tribunal sino
de la inflacion, que fue la que realmente interfirio
en los derechos de las partes, Sefiala por otro lado
que en épocas de inflacion la vigencia del principio
nominalista determina una transferencia de propie-
dad del poder adquisitivo de una parte a la otra,
sin que medie ninguna disposicion especifica del
legislador. Ademads, la revaluaciéon alemana no pre-
tendié convertirse en un principio general vigente

(50) Nussbaum, A., ob. cit., cap. II, sec. 13, No. IV, ps. 286 v ss.

(51) Enneccerus, L., ob. cit., No. T a), ps. 39/40.
(52) Enneccerus, L., ob. cit., ps. 39/40.

(53) Hirschberg, E., El principio. . ., cap. III, No. 11, p. 121; Nussbaum, A., ob. cit., cap. II, sec. 14, p. 299.
(54) Sentencia del 13/3/52; Hirschberg, E., El principio. . ., cap. III, No. 13, ps. 122/123.
(55) Nussbaum, A., ob. cit., cap. II, sec. 14, p. 297; sentencias del 16/1 /26, 256/5/27, 22/11/27, etc.

(66) Nussbaum, A., ob. cit., cap. IL, sec. 14, p. 309.
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permanentemente, sino s6lo proveer una solucién
de emergencia que regulara con justicia los intere-
ses de deudores y acreedores y tuviera en conside-
racién el empobrecimiento general y la disminu-
cion del nivel de vida (7).

Instado el Poder Legislativo por las decisiones
judiciales, se procedi6 a la revalorizacién legislati-
va. Se sanciono primero el decreto-ley del 14 de fe-
brero de 1924, y luego dos leyes el 16 de julio de
1925 que entraron en vigor el 15 de julio de ese
afo. Esas leyes trazaron |imites reducidos de reva-
lorizacion para los casos mds importantes, v.gr.
para todas las pretensiones que representasen una
inversion del patrimonio establecio, en lugar de la
revalorizacion individual, una revalorizacion del 15
por ciento de su valor en marcos oro. Ademas em-
parejaba la revalorizacion con ciertos deberes de
pagar impuestos que se imponian por una parte al
deudor enriguecido por la revalorizacion retacea-
da, pero que indirectamente recaian sobre el acree-
dor o sobre aquél que habia perdido su capital
en mayor parte. Las leyes del 16 de julio de 1925
elevaron el tipo de revalorizacion al 25 por ciento.

Por otro lado es digno de sefialar que &l pago
del importe de la revalorizacion no pudo exigirse
antes del 1 de enero de 1932. Sin embargo, el pro-
pietario y el deudor estaban facultados para pagar
antes de esa fecha, previo aviso; y existia cierta
tolerancia a favor del propietario y del deudor,
como también del acreedor en cuanto lo exigiera
apremiantemente su situacion (58).

Finalmente, debe sefialarse que el 15 de no-
viembre de 1923 se lanzaron al mercado los bille-
tes para circulacién que representaban el nuevo
signo monetario adoptado por el Estado alemdn a
la cotizacion de un billén por cada uno de los
nuevos. Afortunadamente para la economia alema-
na, la paridad 4,2 fue defendida con éxito y se
adoptd por altimo, el 30 de agosto de 1924, el
reich mark convertido en la base del nuevo sistema
monetario alemdn. A partir de alli los tribunales

defendieron nuevamente el principio nominalista
(59).

—— e
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El derecho alemén de la época, naturalmente
también, tuvo que ocuparse de las incidencias que
la debacle econ6mica produjo sobre los contratos
celebrados con anterioridad.

Debe sefialarse que el BGB no contiene dispo-
siciones generales sobre los supuestos de frustra-
cion de la finalidad o eximicién de la causa, pero
ya en 1921 aparece la famosa obra de Oertmann
De la base subjetiva del contrato que en cierta me-
dida viene a mejorar la teoria de la presuposicion
de Winscheid, expuesta en la obra de este autor
que se publicé en 1850,

La teoria de la base subjetiva del contrato fue
utilizada por la jurisprudencia alemana de la prime-
ra preguerra para legitimar la resolucién o la
denuncia de ciertos contratos de tracto sucesivo,
con distintos fundamentos. En particular, el tribu-
nal tuvo en cuenta por ejemplo la imposibilidad
econdmica de alguna de las partes para el cumpli-
miento del contrato, es decir, que la ejecucion del
mismo llevaria a quien debe cumplir a la ruina(60).
Se encuentra ademas en la jurisprudencia alemana
ia imposibilidad temporal de cumplimiento produ-
cida por la guerra, que podia llevar en caso de exi-
girse su cumplimiento una vez finalizada la con-
tienda a que la situacion fuese completamente
distinta de la estipulada en el contrato. De modo
gue la imposibilidad temporal ocasionada por la
guerra fue considerada como permanente debido
a la imposibilidad econbmica de la satisfaccidon
de la prestacion (61).

En general se sostiene que el tribunal del
Reich habia aceptado asi la aplicacién de la teoria
de OQertmann, especialmente antes de la derrota de
1945 en la Segunda Guerra Mundial (62). Luego de
ella, durante la que el cataclismo aleman llegd a su
punto méximo, se remozd un sistema muy peculiar:
el amparo judicial para la revision de contratos.
Este habia aparecido en leyes sin importancia a
partir de 1936 y refloté como consecuencia de la
guerra, La nueva situacion produjo naturalmente
una considerable disminucién de la potencia eco-
némica en virtud de la suspensién de pagos de los

(57) Hirschberg, E., El principio. . ., cap. III, No. 10 y ss.; ps. 118 y ss.

(58) Enneccerus, L., ob. cit., No, 7 b), ps. 43 v ss.
(59) Nussbaum, A., ob, cit., cap. II, sec. 13, p. 289.

(60) Ver Larenz, Karl, Base del negocio juridico y cumplimiento de los contratos, cap. III, No. I, ps. 99 y ss.

(61) Larenz, K., ob. cit., ps. 99 y ss.

(62) Espert Sanz, Vicente, La frustracién del fin del contrato, cap. III, No. 1, p. 71, Larenz, K., ob. cit., cap. I, No. I,

Pps. 7/8.
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entes pablicos, la pérdida o imposibilidad de recu-
peracion de patrimonios, la imposibilidad de exigir
al deudor el pago (ntegro de las deudas afectadas
por la reforma monetaria, etc.

Mediante esa proteccién extraordinaria, el
juez debia intentar un arreglo amistoso y, si fuera
posible, debfa intervenir él mismo reglamentando
de nuevo y seg(n su libre apreciacion las relaciones
contractuales en armonfa con las circunstancias.
Con preferencia se adoptaron medidas tales como
la proteccion extraordinaria al deudor contra la
ejecucion, la reglamentacion del vencimiento, la
revision de la deuda, la rescision del contrato (63).
Obviamente ese fue un remedio de excepcion.

Finalmente, ya en la sequnda postguerra apare-
ce lafamosa obra de Larenz Bases del negocio juridi-
co y cumplimiento de los contratos en la que este
afamado autor alemén, en un aporte doctrinario
de verdadera trascendencia, distingue adecuada-
mente entre la base subjetiva del contrato
—representacion mental o esperanza de ambos con-
tratantes por la que ambos se han dejado guiar al
convenirlo— de la base objetiva del contrato, por
la que ha de entenderse el conjunto de circunstan-
cias y estado general de cosas cuya existencia o
subsistencia es objetivamente necesaria para gue el
contrato, seglin el significado de las intenciones de
ambos contratantes, pueda continuar como requla-
cion dotada de sentido.

Esta base objetiva desaparece —seatin Larenz—
cuando la relacidon de equivalencia entre grestacion
y contraprestacion presupuesta en el contratlo
se ha destruido en tal medida, que no pueda ha-
blarse razonablemente de una coniraprestacion
(supuesto en el que se incluye naturalmente el
desajuste de las prestaciones como consecuencia
de una inflacion desmesurada), y también desapa-
rece cuando la coman finalidad objetiva del con-
trato, expresada en su contenidc, hubiera resulta-
do definitivamente inalcanzabie (frustracion de la
finalidad) (64).

(63) Neumayer, K., ob. cit.

(64) Larenz, K., ob. cit., ps. 224/225,

(65) Nussbaum, A., ob. cit., p. 308, nota 358,
(66) Nussbaum, A., ob. cit., p. 308, nota 358.

(67) Hirschberg, E., El principio. . ., cap. III, No. 4, p. 112.
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10. Otros paises europeos,

La Primera Guerra Mundial evidentemente
afecté a otros paises europeos; Polonia, por
ejemplo, llegb a tener una depreciacion de un
millén ochocientos mil veces. Por esta razon se
dictd una ley de revalorizacién y se procedi6 a la
sustitucién del signo mornetario. _

Ya desde 1922 la Suprema Corte de Polonia
habia acordado cornpensaciones en casos de deu-
das de valor u obligaciones de cumplimiento dife-
rido; concedié también valorizaciones en algunos
otros casos y hasta llegd a rechazar una demanda
de un deudor hipotacario que pretendia cancelar
la deuda con el pago del monto nominal, aunque
el tribunal no fij6 el monto a pagar porgue consi-
deré que no tenia facultades para ello y lo difirio
a una ley futura (65).

Los tribunales hingaros, por su lado, también
aceptaron la distincién entre deudas dinerarias y
deudas de valor, y si bien no hicieron una revalo-
rizacién general, acogieron demandas por dafios y
perjuicios derivados de la mora del deudor (66).
En cambio en Austria, donde la devaluacion llegd
a ser de catorce mil cuatrocientas veces, nunca se
admitio la revaluaciéon (67).

11. Los paises latinoamericanos.

LLa mayor parte de |los pafses latinoamericanos
soperta desde hace afios un notable incremento de
los indices inflacionarios. Algunos, como la Argenti-
na, Chile y Uruguay han sufrido picos hiperinflacio-
narios evidentemente terribles, y mas alld de estos
picos se advierte la existencia de una inflacion en-
démica que se caracteriza por mantenerse en nive-
les constantes cada vez mas altos (68).

El primero de los paises latinoamericanos que
recogid una legislacion valorista fue la Repdblica
Federativa del Brasil. Comenz6 con la Ley 4357 de

(68) Ver las tablas que incluye Lopez Santamaria, ob. cit., Nos. 7y ss., ps. 21 ¥ ss.




1965, referida a la correccion monetaria de los
activos fijos de las personas juridicas, a la vez que
permitié al fisco actualizar sus créditos impagos
a la fecha de la sancion. La Ley 4728 autorizo la
revaluacién de los créditos instrumentados en pa-
peles de comercio, la 4491 actualizo los alquileres
y finalmente la 4686 determiné el reconocimiento
de la desvalorizacion monetaria en materia de ex-
propiaciones (69).

12. Chile.

El Cédigo Civil chileno, a semejanza del Codi-
go Napoledn, adhirié al principio nominalista al
reglamentar el contrato de mutuo, pues segun el
art. 2199 si se ha prestado dinero sélo se debe la
suma numérica enunciada en el contrato, El plexo
normativo se complementaba con el art. 2206, de
acuerdo con el cual el interés previsto en el contra-
to no podia exceder de la mitad del interés en
vigor en el momento de la conclusion del contrato,
esto es, del interés corriente en plaza. Por Gltimo,
el art. 1559 del Céd. Civil ordenaba que !a indem-
nizacién por retardo en las obligaciones de dinero
se limitase a los intereses.

La economia chilena se vio fuertemente sacu-
dida a partir del afio 1972 como consacuencia
de un proceso hiperinflacionario acompanado de
desabastecimiento y desernpleo (70).

El primer precedente valorista io constituye
una sentencia de la Corte de Valparaiso dictada en
1970 que admitié la revaluacién en materia de
indemnizacién por retardo en el pago de una obli-
gacion contractual de dinero. Sin embargo, la sen-
tencia no se convirtié en jurisprudencia sino hasta
1975, cuando la Corte Suprema de Santiago acogio
la tesis de la revalorizacion en sentencia del 8 de
enero de ese afio, Esa sentencia se fundo, en pri-
mer lugar, en el derecho a la reparacion integral del
dafio, lo que establece la regla de oro en materia de
responsabilidad tanto contractual como extracon-
tractual; y en que ni el sentido literal ni el sentido
intrinsecc del art. 1559 del Céd. Civil rehusa al
acreedor de manera directa o indirecta ¢l derecho a

la reparacibn completa de los perjuicios causados
por el retardo del deudor. Ello surge de la interpre-
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tacién de la Corte del segundo pérrafo del articulo
citado, conforme al cual el acreedor no esté obliga-
do a aportar la prueba de los perjuicios cuando él
no percibe méds que los intereses, de donde al
contrario, en el caso de que él no pretenda sola-
mente los intereses, debe probar esos perjuicios.
De alli que el art. 1659 no impide al acreedor de
una obligacién pecuniaria reclamar, ademés de los
intereses que reparen la mora, la indemnizaciéon
por los perjuicios resultantes de la desvalorizacion
rmonetaria durante el periodo de retardo del deu-
dor (71).

Sin embargo, ya en 1974, se habia dictado el
decreto-ley 455 que dispone la revalorizacion de
las obligaciones dinerarias de crédito que se
encuentran definidas en el art. 1 de ese cuerpo
legal como “. . .todo acto o contrato en virtud del
cual una persona entrega o seé obliga a entregar una
cantidad de dinero a otra, quien se obliga a resti-
tuir el valor recibido, numérico o reajustado, con
o sin intereses, sea bajo la forma de préstamo o
mutuo, depésito, apertura de crédito, avances O
préstamos contra suscripcion de instrumento, o en
cualguier otra forma, incluyéndose especialmente
el descuento. Para estos efectos se entiende por
direro la moneda nacional o extranjera”.

La ley citada distingue entre créditos a corto,
mediano y largo plazo. Los de corto plazo son has-
ta el término de un afio, los de mediano y largo, de
mas de un ano. En las obligaciones a corto plazo el
acreedor sdlo puede exigir la suma nominalmente
adeudada més los intereses pactados o legales, que
no pueden exceder en mas de un 50 por ciento los
intereses corrientes vigentes en el momento de la
convencién, con lo que se mantiene la regla general
del art. 2206 que habfamos visto. El interés legal
méximo es el 6 por ciento. En las operaciones de
mediano y largo plazo se entiende convenida la
cldusula de resjuste salvo pacto en contrario, y la
actualizacion se efectGa segin el indice de precios
al consumidor.

En cuanto a los intereses la ley chilena distin-
gue entre: interés legal —cuya tasa anual es del 6
por ciento—; interés bancario méximo para las
operaciones no reajustables —que puede ser fijado
por el Banco Central—; interés bancario méximo
para operaciones reajustables —en el que, segun

(69) Ver Gurfinkel de Wendy, Lilian, Revaluacién de deudas dinerarias, pig. 151; Moisset de Espanés-Pizarro-Vallespinos,

ab. cit., cap.1I, No. 5 b), ps. 56 v ss.

(70) Moisset de Espanés-Pizarro-Vallespinos, cap. II, No. 5 ¢), p. 58; Lopez Santamaria, J., ob. cif., No. 7, ps. 21 ¥ ss.

(71) Lbopez Santamaria, J., ob. cit., No. 68, ps. 149/150.
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informacién de Lopez y Santa Marfa, era del 13,18
por ciento en 1976—; interés corriente —que en los
hechos corresponde en Chile a la tasa de interés
bancario méximo fijada con cierta periodicidad
por la Superintendencia de Bancos y que, como se
dijo, era en 1976 del 13,18 por ciento para las
operaciones reajustables y del 133,90 por ciento
para las operaciones no reajustables—; interés para
operaciones a 30 dias —que segun la reforma del
decreto-ley 1553 equivale, a falta de estipulacion
de las partes, a la tasa normal de interés para los
dep6sitos a 30 dias en vigor la Gltima semana del
mes anterior—. Por Gltimo, el interés convencional
méximo como habiamos dicho representa el limite
que la ley permite estipular y que solo puede exce-
der en un 50 por ciento la tasa del interés corriente
conforme al principio del art, 2206 del Cod. Civil,
hoy en dfa nuevamente en vigor en virtud de la
abrogacion que el decreto-ley 455 hizo de la Ley
4694 y de la referencia expresa hecha por el art.
29 del decreto-ley 455 al citado art. 2206 (72).

13. Uruguay.

Como otros pafses sudamericanos, el Uruguay
soportd un agudo inflacionario que, desde el punto

de vista juridico, culmind con la sustitucién del
principio nominalista —sentado por el art, 2199
del Céd. Civil— por el sistema de la Ley 14.500
que suprimi6 la distincion entre obligaciones de
dinero y de valor y adopté el principio del valoris-
mo o realismo monetario para cualquier tipo de
obligacién en la que intervenga la moneda, sea in
obligatione o in solutione. Es suficiente con que la
obligaciéon consista en la entrega de una suma de
dinero —sea que ella constituya su objeto desde
el momento del nacimiento, sea que su objeto
inicial hubiera sido no monetario— para que sea
aplicable el reajuste.

Segln los arts. 1 y 2 de la Ley 14.500, para
liquidar el monto de las obligaciones que se tradu-
cen en una suma de dinero y cuando la ejecucion
sea el objeto de una accion judicial, se tomara en
cuenta la variacion de la moneda durante el tiempo
comprendido entre las fechas de origen y extincién
de la obligacién, salvo que se trate de obligaciones
convencionales a término o a condicion, caso en el
que la fecha inicial del reajuste sera el de |a exigen-
cia.

El valor de la moneda varia en funcion del in-
dice general de precios al consumidor, elaborado
cada mes por el Ministerio de Economia y Finan-
zas (73).

PANORAMA DEL DERECHO ARGENTINO

14, Textos legales comprometidos.

Nuestro Cédigo Civil contiene diversas disposi-
ciones que tienen implicancia en el tema. Presenta
la particularidad de que el capitulo IV de la sec-
cién | del libro Il se dedica exclusivamente a las
obligaciones de dar sumas de dinero.

El primer dispositivo de ese capitulo es el art.
616. Segan él, resultan aplicables a las obligaciones
de dar sumas de dinero las disposiciones sobre las
obligaciones de dar cosas ciertas no fungibles
determinadas solo por su especie, y sobre las obli-
gaciones de dar cantidad de cosas no individualiza-
das.

(72) Lopez Santamaria, J., ob. cit., No. 34, ps. 82 y ss.

Es decir que se remite, en principio y entre
otras, a la regla del art. 607, conforme a la cual en
estas obligaciones el deudor debe dar en lugar y
tiempo propio una cantidad correspondiente al
objeto de la obligacién de la misma especie y cali-
dad.

Particular importancia para la interpretacion
del derecho nacional reviste el art. 619, que dice:
“Si la obligacion del deudor fuese de entregar una
suma de determinada especie o calidad de moneda
corriente nacional, cumple la obligacién dando la
especie designada, u otra especie de moneda nacio-
nal al cambio que corre en el lugar al dia del venci-
miento de la obligacion".

(73) Li6pez Santamaria, J., ob. cit.,, No. 20, p. 47; Cazeaux-Tejerina, ob. cit., cap. VI, No. 7, p. 74.
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No puede interpretarse acabadamente el
derecho argentino si no se toman en cuenta las
notas del Codificador, sin perjuicio del alcance
limitado que debe dérseles toda vez que no consti-
tuyen ley propiamente dicha, No obstante deben
ponerse de resalto, ya que muestran el itinerario
racional que ha seguido Vélez Sarsfield en la redac-
cion de los preceptos.

La nota al art. 619 pone de relieve que el
Codificador adopta el principio nominalista, pues
hace saber en el primer pdrrafo que se abstiene
de proyectar leyes para resolver la tan debatida
cuestion sobre la obligacion del deudor cuando ha
habido alteracién en la moneda, porque esa altera-
cion que debe ser ordenada por el cuerpo legislati-
vo es cosa casi imposible. Por lo demads, agrega
Vélez, hoy la moneda no se estima por la cantidad
que su sello oficial designe sino por la sustancia,
por el metal, oro o plata que contenga. Luego
recuerda las disposiciones de algunos otros Codi-
gos, en particular el art. 1895 del Code Napoledn,
que transcribe, aunque finaliza diciendo: “Si hu-
biese de darse ley, suponiendo la alteracion de las
monedas, nosotros aceptariamos el articulo del
Céd. de Austria”, con lo que hace referencia 2 los
dispositivos 989 y 990 de ese cuerpo legal. Segin
estos, si se ha alterado el valor intrinseco de la
moneda, quien la recibié debe reembolsaria sobre
el pie del valor gue tenia al tiempo de contratar.

Por Gltimo, el art. 622 se refiere 2 la responsa-
bilidad del deudor moroso y sefiala que él debe los
intereses que estuviesen convenidos en la obliga-
cién desde el vencimiento de ella. Si no los hubiere
convenido, debe los intereses legales; si no se
hubiere fijado el interés legal, los jueces determina-
rdn los intereses que debe abonar. En la nota al
art. 622 dice Véiez Sarsfield: “Me he abstenido de
proyectar el interés legal, porque el interés del di-
nero varia tan de continuo en la Repdblica, y por-
que es muy diferente el interés de los capitales en
los diversos pueblos. Por lo demds, el interés del
dinero en las obligaciones de que se trata corres-
bonde a los perjuicios e intereses que debia pagar
el deudor moroso™, Este parrafo de la nota ha teni-

do singular importancia en la interpretacion del sis-
tema del Cédigo Civil.

15. El criterio generalizado de la doctrina nacional.

La tendencia casi uniforme en la doctrina na-
cional se ha manifestado en un doble sentido.

Por un lado, existia coincidencia en que el art.
619 del Cod. Civil incorpora el principio nomina-
lista (74), como no podia ser de otro modo en el
momento histérico en que Vélez Sérsfield redact6
el proyecto del Cédigo Civil (75). Ese principio
nominalista encontraba ademés sélido respaldo le-
gal en la remision que surge del art. 616 al art. 607,
ambos ya transcriptos, pues tratindose del dinero
como objeto de la obligacion el deudor cumple
bien entregandolo en igual cantidad de la moneda
debida, aunque haya variado su poder adquisitivo.
Solucién ademas ratificada por el art. 619 (76).

En un segundo aspecto, un sector muy impor-
tante de la doctrina nacional coincidiria en aceptar
la distincién entre las obligaciones dinerarias y las
de valor. Afirmaba que tal distincion radica en el
distinto objeto de la obligacién, por lo que reviste
cardcter ontolégico y no puede ser abandonada
para extender a las obligaciones dinerarias el régi-
men de las obligaciones de valor (77).

En un tercer plano y con relacién a la situa-
cion especifica del deudor moroso, deciase que el
art. 622 —(nica disposicion que prevé el tratamien-
to que ha de darse al incumplimiento de dar sumas
de dinero— constituye una regulacion peculiar
definida por dos rasgos particulares: a) la prescin-
dencia de toda prueba referente al dafio que pueda
derivarse del incumplimiento para el acreedor;
b) esa prescindencia, atribuyendo sin mds el pago
de los intereses moratorios, significa una dosifica-
cién legal del dafio de la que en principio no cabe
apartarse, salvo que lo justifique el comportamien-
to doloso del deudor (78).

Esto aparece ratificado por la nota al art. 622,
de la que se deriva que hay sustitucion de la indem-
nizaciébn ordinaria por los intereses y no acumu-
lacion de ambos rubros (79).

(74) Risolfa, Marco Aurelio, La depreciacién monetaria y el régimen de las obligaciones contractuales, p. 58; Casiello,

Juan José, Desvalorizacién monetaria, ps. 27 v ss.

(75) Bustamante Alsina, Jorge H., Indexacién de deudas de dinero, LL, 1975—D—584.

(76) Llambias, Jorge J., ob. cit.
(77) Ver supra, No. 7 vy autores citados en nota 40.

T
(78) Llambias, Jorge J.. ob, cit., Borda, Guillermo A., Las deudas de dinero y la desvalorizacién monetaria, LL,

1975—C—793.
(79) Llambias, Jorge J., ob. cit.
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16. Los primeros precedentes judiciales.

La jurisprudencia nacional recogi6 desde anta-
#o la distincién entre obligaciones dinerarias y de
valor. Tradicionalmente se recuerda como primer
precedente un fallo de la Cam. Civ. y Com. de La
Plata, en el que el juez Safontas hizo aplicacion del
distingo en erudito voto (80).

A partir de alli, la jurisprudencia avanzb nota-
blemente y receptd numerosisimos supuestos de
deuda de valor. Atilio A. Alterini enuncia los
siguientes: indemnizaciones de dafios generados
por hechos ilicitos; indemnizaciones de dafios ge-
nerados por incumplimiento contractual; crédito
del asegurador de la victima que ha resarcido, que
reclama el pago al responsable (art. 80 de la Ley
17.417); la accion de enriquecimiento sin causa; el
reintegro del valor de las mejoras en las obligacio-
nes de dar; los créditos provenientes de las rela-
ciones laborales, lo que luego fue reconocido
expresamente por la Ley 20.695; |a restitucion del
valor de la cosa donada que ya no existe cuando
la donacion es revocada; el reintegro de los aportes
sociales cuando la sociedad es liquidada parcialmen-
te (art. 1788 his del Cod. Civil); ias deudas por ho-
norarios no sometidos a una escala aranceiaria rigi-
da; las deudas por medianeria; los créditos por
-alimentos; los créditos de los conyuges contra Ia
sociedad conyugal cuando es disuelta; ia conta-
bilizaciébn que implica la colacion de los antici-
pos de herencia (art. 3477); la valuacion de las
donaciones a los fines de determinar la legitima
(art. 3602); la indemnizacién expropiatoria (81).

Es permanente el aporte de la jurisprudencia
en este sentido, lo que se demuestra por la circuns-
tancia de que muy recientemente se ha considera-
do que pertenece a esta categoria la obiigacion de
pagar al socio que recesa el reembolso de su parti-
cipacion accionaria (82).

Ahora bien, el mantenimiento de la distincion
entre las obligaciones dinerarias y de valor Ilevaba
a la conclusion de que la actualizacion de los cré-
ditos de valor sélo podia ser hecha hasta el tiempo
de la sentencia, pues alli la deuda se transformaba

en puramente dineraria y quedaba por lo tanto
cristalizada. Era solo admisible el devengamiento
de intereses por el incumplimiento de la condena
en el tiempo establecido por la sentencia (83).

17. Algunos antecedentes legislativos.

Varios dispositivos legales habia previsto —aun
antes del proceso hiperinflacionario de junio de
1975— algunos sistemas de actuaiizacién. Ello se
daba particularmente en el plano de los emprésti-
tos publicos. Excepcionalmente y para el derecho
privado la Ley 17.253 preve fa la actualizacion del
saldo de precio en la compra del predio rural, y el
art. 8 de la Ley de Locaciones Urbanas estableci6
un régimen de reajuste de precios con base en la
escala progresiva porcentual sobre el valor locativo
del inmueble; ademds el art. 9 disponia el reajuste
con base en los ingresos del locatario, y el art. 10,
tomando en cuenta los gastos del locador.

La Ley 20.695 fue la primera que dispuso el
reajuste de los créditos de origen laboral. Fue susti-
tuida por la Ley de Contrato de Trabajo, sanciona-
da con el No. 20.744, que a su vez fue luego modifi-
cada por la Ley No. 21.297. Como el régimen de
actualizacion de los créditos laborales es muy
peculiar y ha sido objeto de importantes resolucio-
nes del maximo tribunal de la Nacion, su comenta-
rio sera hecho aparte (ver infra No. 21, a) (84).

18. Las clausulas de estabilizacion.

En la doctrina extranjera suele discutirse la
validez de ciertas cldusulas que son denominadas
cldusulas de estabilizacion o cldusulas de seguro
o garantia, con las que las partes buscan asegurar
el poder adquisitivo que la cantidad original objeto
del contrato representaba al tiempo del nacimiento
de la obligacién. Esta controversia ha tenido lugar
especialmente en Francia y en Espafia (85).

El en derecho argentino, dos antiguos fallos de
la Corte Suprema se pronunciaron contra la validez

(80) C. Ia, Civ. y Com. La Plata, Sala I, 15/4/562, LL, 66—659.

(81) Alterini, Atilio A., ob. cit.

(82) CN Com,, Sala D, 27/10/82, “Ruberto, Guillermo M. c. Bieckert S.A.”.

(83) Entre muchos precedentes en el sentido del texto pueden citarse CN Civ., Sala A, 20/10/76, ED, 72—631, CN
Com., Sala B, 15/10/76, Sala B, 14/10/76, ED, T0—269.

(84) Verla sintesis de Zannoni, Eduardo A., Revaluacién de obligaciones dinerarias, No. 11, ps. 27 y ss.

(85) Ver Geny, Frangois, La wiliidité Jjuridigue de la clase “payable en or’ dans les conirats entre particuliers en temps
de cours forcé, “Revue trimestrielle de droit civil, 1925—557; Roca Sastre, Ramén Maria y Puig Brutau, José, Las
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de esas clausulas (86). Pero tal criterio no ha sido
ejemplificador, de tal modo que virtualmente la
totalidad de la doctrina nacional participa de la
tesis de que las cldusulas de estabilizacion, seguri-
dad o garantia son perfectamente vdiidas (37).

Se arguye que una cldusula de estabilizacion
monetaria, aun cuando se refiera a una moneda
extranjera, no ofende al orden publico, pues del
sistema de curso forzoso no deriva la prehibicion
del contrato o pago en moneda extranjara. El valo-
rismo convencional en cuanto no exista norma
prohibitiva se subsume en el campo de la conven-
cién inherente a la voluntad contractual o autono-
mia de la voluntad (88): y la insercion de tales
clausulas no importa alterar el valor nominal de la
moneda nacional, lo que es resorte exclusivo del
poder publico, sino que las partes se atienen al
valor de cambio entregando en pago una cantidad
mayor de signo monetario para lograr la equiva-
lencia con el patrén elegido (89).

Tal criterio fue el que sostuvo la jurispruden-
cia actual, La Sala A de la CNCiv., justamente,
dijo hace ya algunos afios, que las cldusulas de esta-
bilizaciobn de la prestacion que suelen impcner
reajustes conforme a los esténdares mads variados,
tienen en comun que persiguen el mantenimiento
de la ecuaciéon econdémica inicial que existia entre
las partes, procurando que el acreedor reciba y el
deudor entregue un valor real y no nominal, que

sea equivalente al originario. Mediante su empleo
se corrige el principio nominalista en las deudas de
dinero, las que respecto de las partes quedan asimi-
ladas a las deudas de valor (20).

Asi pues, en principio, en nuestro derecho son
validas las obligaciones en las que se hubiese esti-
pulado dar moneda gue no es de curso legal en la
Reptiblica, aunque en tal supuesto la obligacién
debe ser considerada como de dar cantidades de
cosas (art, 617, Céd. Civil). La jurisprudencia ha
interpretado siempre gue cuando se trata de obli-
gaciones constituidas en moneda extranjera, se
puede cumplir en la moneda pactada o en la moneda
nacional al cambio de la fecha de vencimiento, y/o
a la fecha del pago a eleccion del acreedor, si el
pago se verificase en fecha distinta de la previs-
ta (91).

De! mismo modo debe considerarse valida
la cldusula oro, o la cldusula pagadera en moneda
de oro, con la aclaracion de que si la moneda de
oro dejara de terier curso legal o debiera pagarse
en metdlico y por una prohibicién legal fuese im-
posible conseguir el oro, detrds de esas clausulas
estd siempre implicita la cldusula valor oro, en la
que el metélico funciona como moneda de cuenta
para hacer el cdlculo de la moneda circulante que
debe entregarse (92).

Ha de sefialarse que, sin embargo, algunas le-
ves han limitado en el derecho nacional la validez

cldusulas de estabilizacién en “Estudios de derecho privado™, vol. I; Espin Cénovas, D., ob, cit, p. 69; Bonet
Correa, José, Las cldusulas de estabilizacitn ¢n las oblignciones pecuniarias, “‘Revista de Derecho Notarial”, Madrid,

1963, No. 40, p. 91.

(86) CSJN,5/3/53, LL, 70—339; CSJN, 13/6/563, LL, 71759,

(87) Bustamante Alsina, Jorge H., ob. ¢it.,, LL, 1975—1}--584; Llambias, Jorge J., Tratado de derecho civil. Obligacio-
nes, t. II—A, No. 49; autores citados en nota 162; Spota, Alberto C., Validez y alcance de las cldusulas estabiliza-
doras de la moneda, LL, 147—272; Mosszt Itwrraspe, Jorge, ob. cif., cap. XIV, No. 3 a), p. 342; Trigo Represas,
F.A., ob, cit. No. 124, p. 330; Gurfinkel de Wendy, Lilian, El peso argentino oro y su valor de cambio a la luz de la
Jjusticia del caso concreto, “*Revista de Derecho Comercial y de las Obligaciones”, 1977—10—79.

(88) Spota, Alberto G., ob. cit., LL, 147—272.

(89) Gurfinkel de Wendy, L., ob. cit., en nota 74; Trigo Represas, ob. cit., en nota 87.

(90) C.N Civ. Sala A, 14/3/72, ED, 42—262; LL, 147—272. Cabe advertir que en nuesiro sistema juridico también se
d.l_scute si por el juego de la cldusula <e estabilizacién la deuda dineraria se convierte en deuda de valor, La tesis
afirmativa que recoge el fallo citado, 2s sostenida con numerosos y sélidos argumentos por Trigo Represas.(ob cit.
No. 1_2‘3 ps. 325 y ss.); se pronuncian en contra Casiello, J.J., ob. cit., p. 57; v Mosset Tturraspe, Jorge Cfdusu:la d-elz
estabilizacién y riesgo imprevisible, JA, 1976—I11—9. En la jurisprudencia se afirma hoy una'.ni;nente- 'la. validez de
esias clausulas, v.gr. CN Civ., Sala D, 25—9—72—, ED, 45—485; 5C Mendoza, Sala I, 7/3/66, ED, 45—504; CN Civ.,

Sala A, 5/6/63, ED, 4—939. En esta ultima sentencia se afirma: *.

.si bien puede temerse gque una generalizacién

de las cldusulas de garantia sea un factor mis de envilecimiento de la moneda, tal posibilidad daria lugar eventual-
;'lel'lte a que el legisladox las prohibiera o limitara, como ocurrié en Estados Unidos de Norteamérica, con la Joint
esolution (5/6/33), que abrogé la cliusula tanto en las obligaciones del Estado como en las de los' articulares,
¥ que la Corte Suprema de ese pais declard constitucional; pero entre nosotros no hay ley alguna 11: altere lo
efectos de la cliusula examinada por lo que cuadra esta a ella”. guna que re o8

(81) CN Com., en pleno, 21/10/67, ED, 21—758.

(92) ;l‘)ﬂg: I;:pzre;'?ﬂ F.Axlgh.tcit., No. 127, p. 337; Moisset de Espanés-Pizarro-Vallespinos, ob. cit., cap. XIV, No. 3
» P. 3 oo, erto D., La cldusula oro, p. 67; Nussbaum, A., ob. cit., cap. II. sec. 17, 1 "352
Ll;rlg:;ﬁ:ncia d;_la; Cc::.e Suprema de los Estados Unidos, de la Camara de los I:orespldel'ﬂ.sz:tll: Efm?:l(:‘. yl"l‘l?iiafziei
arca, Finlandia, Holanda, Suecia, Checoslovaquia, Corte Perm iei i
tribunales, citada por Nussbaum, A., ob. cit., ps. 352 y 353, notas 490 a 4;;911& SRR e




